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PRINCIPALES
MAGNITUDES
FINANCIERAS

377 millones €

Resultado bruto de
explotacion
(EBITDA CCS ajustado)

138 millones €

Beneficio neto CCS
ajustado

338 millones €

Flujo de caja de las
operaciones

222 millones €

Inversion de capitall

Moeve registra un EBITDA CCS ajustado de
377 millones de euros en el primer trimestre de 2025

e El EBITDA CCS ajustado fue de 377 millones de euros en el primer
frimestre de 2025, respaldado por un rendimiento operativo sélido en
la mayoria de los negocios, en un entorno de menores mdrgenes de
refino y una mayor volatilidad del mercado.

e El beneficio neto CCS ajustado fue de 138 millones de euros durante
el primer trimestre del ano.

e El flujo de caja de operaciones de 338 millones de euros refleja una
sdlida capacidad de conversiéon que permite a la compania financiar
su ambiciosa estrategia de transformacién con caja orgdnica.

e Las inversiones ascendieron a 222 millones de euros en el primer
trimestre, de los que el 62 % se destinaron a proyectos relacionados
con la transiciéon energética,! en linea con la estrategia Positive
Motion de la compania.

e En abril, Moeve obtuvo 304 millones de euros en financiacién del
Gobierno espanol destinados al Valle Andaluz del Hidrogeno Verde
como Proyecto Estratégico para la Recuperacion y la Transformacioén
Econdmica (PERTE), un hito clave en el desarrollo de la estrategia de
hidrégeno de la empresa. Este proyecto cuenta con financiacién del
Plan de Recuperacién, Transformacion y Resiliencia, financiado porla
Unidon Europea — NextGenerationEU.

Maarten Wetselaar, CEO de Moeve:

“Nuestros resultados financieros se han visto marcados por un contexto de
mayor volatilidad del mercado. No obstante, el desempeno financiero ha
sido sdlido y hemos seguido avanzando en nuestra estrategia de
fransformacion, avanzando en el despliegue de nuestra red de recarga
ultrarrdpida y en el suministro de biocombustibles 2G para ayudar a nuestros
clientes a avanzar en su descarbonizacion y acelerar la transiciéon
energética en Europa.

Uno de los hitos mds relevantes ha sido la asignacion en abril de 304 millones
de euros en ayudas publicas para abordar la primera fase del Valle Andaluz
del Hidrégeno Verde. Se trata de un reconocimiento decisivo del papel de
Moeve para liderar la revolucién del hidrégeno verde, asi como un gran
paso adelante para el desarrollo de un proyecto estratégico para la
seguridad energética y la competitividad industrial de Espana y Europa.

1Las inversiones en capital para la transicion energética medidas segun los criterios internos de Moeve para la clasificacion de actividades
sostenibles. Nota: Las inversiones en capital para la transicion energética reflejan nuestros esfuerzos hacia la descarbonizacion y la transicion
energética. En contraste con la taxonomia de Finanzas Sostenibles de la Unién Europea, estas inversiones incluyen principalmente: produccion y
comercializacién de biocombustibles, hidrégeno renovable, energia renovable, movilidad eléctrica renovable, proyectos de I+D en transicion
energética, actividades quimicas alineadas con la Taxonomia de la UE, asfaltos y betunes modificados, e inversiones enfocadas en
descarbonizacién, medio ambiente y seguridad.
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Seguimos comprometidos con la transicion energética y con garantizar que nuestra experiencia
en energia, tecnologia e innovacion impulse el cambio a largo plazo y acelere la transicion hacia
una economia baja en carbono”.

Principales resultados del primer trimestre de 2025

Moeve obtuvo un resultado bruto de explotacion (EBITDA CCS ajustado) de 377 millones de
euros en el primer trimestre de 2025 (respecto a 583 millones de euros en el primer trimestre
de 2024), marcado por la disminucién de los margenes de refino y un rendimiento mds bajo
del negocio de Energia respecto al primer trimestre de 2024. El EBITDA trimestral aumentd
respecto al cuarto trimestre de 2024, gracias a unos mejores resultados de Quimica vy
Upstream, junto con la resiliencia del segmento Energia.

El flujo de caja de operaciones mejoré hasta los 338 millones de euros (respecto a los 318
millones del primer trimestre de 2024), lo que subraya la sélida capacidad de conversién de
caja de la compania. Las inversiones ascendieron a 222 millones de euros, de las cuales el
62 % se destind a iniciativas de descarbonizacion y transicion energética.

La deuda neta al final del frimestre se situd en 2.399 millones de euros, estable frente a la de
finales de 2024 (2.369 millones de euros), con una sélida posicion de liquidez de
5.579 millones de euros, que abarca los vencimientos de deuda hasta 2029.

Por division:

e Energia (Energy Parks, Commercial & Clean Energies y Mobility & New Commerce y
Trading). El EBITDA CCS ajustado del negocio de Energia fue de 288 millones de euros en
el primer frimestre de 2025 (respecto a 477 millones de euros en el primer frimestre de
2024), lo que refleja un rendimiento operativo resiliente a pesar de una disminuciéon de
los mdrgenes de refino (6,2 $/bbl en el primer trimestre de 2025 frente a 10,7 $/bbl en el
primer trimestre de 2024) y un menor ratio de utilizacién de la capacidad de refino (90 %
en el primer frimestre de 2025 frente al 99 % del primer tfrimestre de 2024). En el EBITDA del
segmento Energia durante el primer trimestre de 2025 destaca (i) el aumento de las
ventas de SAF en el segmento de la aviacién, vy (i) el buen resultado del EBITDA en el
segmento de los biocombustibles, respaldado por unos mdrgenes sélidos, una mayor
produccidn y un aprovisionamiento estable. Las ventas totales de productos comerciales
ascendieron a 4,3 millones de toneladas en el frimestre, lo que supone una mejora con
respecto al primer trimestre de 2024 y una estabilizacion con respecto al cuarto trimestre
de 2024. Los buenos resultados operativos generales del segmento de Energia se vieron
parcialmente contrarrestados por un menor nimero de oportunidades de optimizacion
en comparacién con el cuarto trimestre de 2024.

e Quimica. El EBITDA CCS ajustado de la division de Quimica se situdé en 50 millones de euros
(respecto a 70 millones de euros en el primer trimestre de 2024), con un volumen de
ventas de 551.000 toneladas en el primer frimestre de 2025, respecto a 613.000 toneladas
en el primer trimestre de 2024, lo que refleja una disminucién en todos los productos
debido a la menor demanda en Europa. Sin embargo, se produjo una mejora del
rendimiento con respecto al cuarto trimestre de 2024, impulsada principalmente por la
resiliencia de las ventas de disolventes durante el periodo, ya que la demanda europea
mostrd signos de recuperacion.
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e Exploracién y Produccién. Esta division registrd un EBITDA CCS ajustado de 75 millones de
euros, ligeramente superior al del mismo trimestre del ano anterior (73 millones de euros
en el primer trimestre de 2024), ya que los precios del petréleo alcanzados y los buenos
resultados operativos compensaron unos niveles de produccion ligeramente inferiores
tras la venta de activos Upstream en Per( y Colombia.

Hitos

Durante el periodo, Moeve ocupd el primer puesto de su sector en Europa y estuvo entre los
tres primeros a escala mundial en las calificaciones ESG de S&P Global, recibiendo el premio
Top 5% CSA Score en reconocimiento a su excelencia en estrategia climdtica, gestion de
riesgos y crisis, y estrategia fiscal.

Respecto al hidrégeno verde, Moeve consiguid en albril 304 millones de euros de financiacion
de la UE para la primera fase de 400 MW del Valle Andaluz del Hidrégeno Verde, uno de los
proyectos de hidrogeno verde mds ambiciosos de Europa. Este apoyo gubernamental,
financiado en el marco del programa espanol Valles de H2, sitta a Andalucia como una de
las regiones lideres en la transicién energética a nivel mundial y contribuye a avanzar en los
objetivos de descarbonizacion de Espaina y la Unidn Europea.

En biocombustibles, Moeve vy Exolum anunciaron una inversién de casi 300 millones de euros
en nuevas infraestructuras en el Puerto de Huelva, para conectar con la futura planta de
biocombustibles de segunda generaciéon (2G) de Moeve y que formard parte del mayor
complejo de biocombustibles 2G del sur de Europa. Durante el periodo, Moeve firmé un
contrato _de suministro de combustible sostenible para aviacidén (SAF) con la aerolinea
Norwegian para vuelos desde el aeropuerto de Las Palmas (Espana) a los paises nérdicos,
impulsando asi la descarbonizacion del fransporte aéreo. Moeve también firmd un contrato
con RFOcean para el desarrollo de una nueva flota de quimiqueros ultraeficientes
impulsados por motores eléctricos y disefados para propulsion por multiples fuentes de
energia, incluidos los biocombustibles.

En enero, Moeve anuncid un plan de inversion acumulada de 600 millones de euros para
desarrollar 30 plantas de biometano en Espaia de aqui a 2030. Estas plantas producirdn gas
renovable a partir de residuos agricolas y ganaderos, reduciendo las emisiones en las
operaciones de Moeve y respaldando la produccion de hidrégeno verde y la movilidad
sostenible.

En movilidad sostenible, Moeve avanzd en la mejora de la accesibilidad de la movilidad
eléctrica para sus clientes. Durante el periodo, Moeve dlcanzd mds de 90.000 puntos de
recarga de vehiculos eléctricos en toda Europa mediante acuerdos de interoperabilidad
con sus socios y alcanzo el hito de 100 estaciones de servicio equipadas con 220 puntos
operativos de carga eléctrica ultrarrdpida (de al menos 150 kW) en las principales autopistas
de Espana y Portugal, capaces de cargar los vehiculos al 80 % en 10-20 minutos.

En Quimica, Moeve se unié a la Global Impact Coadlition (GIC), una plataforma de
colaboracién dirigida por directivos comprometida con un futuro con cero emisiones netas
de sustancias quimicas. Moeve recibidé el Premio a la Sostenibilidad 2024 de Henkel en la
Convencidn Anual del Sector Estadounidense de la Limpieza (ACI) por su compromiso y
contribucién a la descarbonizacion en la industria de los detergentes y la promocién de
buenas prdacticas medioambientales en el sector.
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Indicadores de mercado

. . . Variacién vs. FY FY FY

Indicadores de Mercado Q1'25 Q4'24 Q124 Q124 Q4'24 2024 2023 Variacién
Precio de Brent ($/barril) 75/ 74,7 83,2 (9)% 1% 80,8 82,6 (2)%
Margen de refino de Moeve ($/barril) ' 6,2 4,6 10,7 (42)% 35% 7.0 10,0 (30)%
Precio PVB (€/MWh) 46,6 43,3 27,2 72% 8% 34,5 38,6 (11)%
Precio del pool espariol de electricidad (€/MWh) 85,3 94,6 44,9 0% (10)% 63,0 87.1 (28)%
Tipo de cambio medio EUR/USD 1,05 1,07 1,09 31% (1% 1,08 1,08

Demanda de combustible en Espafa (1.000m3)° 10.280 11.068 9.845 4% {7)% 43.263 39.877

Nota: Las cifras no incluyen los activos de Abu Dabi desde el 15 de marzo 2023 en adelante.
1. El Margen de refino de Moeve se ha modificado para reflejar el reparto de determinados costes corporativos, incluyendo los costes variables de la energia.
2. Fuente: Exolum. Engloba gasoling, digsel A, digsel B, digsel C y jet.

KPI operativos

2 g : Variacién vs. FY FY FY

Principales indicadores operativos Q1'25 Q4'24 Q124 Q124 Q424 2024 2023 Variacién
Produccién de los pargues energéticos (mton) 5,0 4,6 55 9)% 9% 20,7 20,3 2%
Utilizacion de los parques energéticos (%) 920% 81% 99% 9)% 11% 92% 90% 2%
Capacidad instalada biocombustibies (Ki/y) 1.320 1.320 1.320 - - 1.320 733 80%
Ventas de Comercial (mton) 43 43 4,0 6% (2)% 17.1 17,0 1%
Produccion de electricidad (GWh) 669 646 429 56% 4% 2.152 2.385 (10)%
Ventas de gas natural (GWh) 4.212 7.494 6.691 (37)% (44)% 28.757 27.520 4%
Ventas de Quimica (kton) 551 535 613 (10)% 3% 2.391 2.125 13%
Produccién de crudo (participada) (kbopd) 32,1 33,1 35,6 (10)% (3)% 34,4 42,1 (18)%
Precio efectivo de venta del crudo ($/bbl) 76,1 759 79.4 {4)% 1% 79.2 80,7 2)%
Ventas de crudo (millones bbl) 1.1 1.2 2 (8% (6)% 5,0 8.3 (39)%
Nota: Las cifras no incluyen los activos de Abu Dabl desde el 15 de marzo 2023 en adeiante.

(] . ] (] .
Principales magnitudes financieras

e Financiero - millones de € Variacién vs. FY FY

(salvo que se especifique lo trario) Q125 Q4'24 Q124 Q124 Q4'24 2024 2023 Variacién

Energy 288 308 477 [40)% (7% 1.453 830 75%

Quirica S50 3% 70 128)% 28% 253 223 14%

Exploracion y Produccian 75 57 73 3% 32% 298 493 40)%

Corporacion (368) (33] (36) 0% 8% (152) (144) [6)%

EBITDA' arz an 583 (35)% 2% 1.852 1.402 2%

EBIT' 272 85 379 (28)% 220% 1,052 766 7%

Resultado Neto' 138 132 226 39)% na 444 278 60%

Resultado Neto IFRS? 92 (16) (8 na na 92 (233) na

Flujo de Caja Operativo antes de Cap. Circulante 357 274 an "% 30% 1.253 1.087 15%

Flujo de Caja Operativo 338 195 318 &% 73% 1.123 1128 )%

I (devengo) (222) (410) (310) 29)% (46)% (1.293) (732) 7%
Crecimiento y eficiencia (142) (215) [234) [39)% (34)% (830) (329) 153%
Mantenimiento y HSE (79] (195) (74) 5% (59)% (443) (403) 15%

Inversiones de transicién energética (% del total de inversi 3P 62% 35% T4% na n.a 43% 29% n.a

Flujo de caja libre* 43 251 100 (57)% (B3)% 472 1.414 )%

Flujo de caja libre antes de Cap. Ci - 63 329 174 (64)% (81)% 602 1.574 (62)%

Deuda Neta® 2.39% 2.349 2.344 2% 1% 2.349 2.291 %

Deuda Neta / LTM EBITDA Clean CCS® 1,6x 1,dx 1,9x 12)% 16% 1,4x 1.9x (24)%

Lig * 5.57% 6115 4.545 22% (& 6115 4.35% 40%

Nota: Las cifras no incluyen los activos de Abu Dabi desde el 15 de marzo 2023 en adelante.

1. En bases Clean CCS [excluyendo el efecto de los extroordinarios y kos fnventarios)

2. La Pérdida Neta IFRS de €233m en 2023, se debe principaimente al impacto de camblos en las valoraciones de inventarios y del impuesto extraordinario sobre las compariias energéticas en Espafia.
3. Inversiones de transicidn energélica medidas bajo el criterio intemo de Moeve para la clasificacidn de actividades sostenibles.

4, Antes de actlvidades de financlacién y dividendos. E! total de dividendos pagados [ordinarios + minodtarios] fueron €195m en 2024; €10m [minodtarios| en Q1'24 y €3m [minortarios) en Q125

5. Excluye IFRS 16

&. Definide como caja y activos liquidos, mds lineas de crédifo T tickas y no comp idas disponibles.

Moeve es una compaiia internacional, formada por mds de 11.000 empleados,
comprometida con la energia y la movilidad sostenibles, cuya ambicién es ser uno de los
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motores de la fransicion energética en Europa y acelerar su descarbonizaciéon y la de sus
clientes.

Tras mds de 90 anos siendo un referente del sector energético como Cepsa, en octubre de
2024 lanzd su nueva marca, Moeve, que refleja la aceleraciéon de su transformacion para
liderar la produccion de energias sostenibles basadas en moléculas verdes, como hidrégeno
verde y biocombustibles de segunda generacion, y la produccion de productos quimicos
sostenibles. Asimismo, la compania estd desarrollando una amplia red de carga eléctrica
ultrarrdpida en Espana y Portugal para impulsar la movilidad sostenible.

A tfravés de su plan estratégico para 2030, Positive Motion, Moeve trabaja para transformar la
movilidad y la energia para mejorar el mundo, garantizando el suministro energético de hoy,
pero centrada en facilitar la energia sostenible del futuro.
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Moeve - Comunicaciones
medios@moeveglobal.com
www.moeveglobal.com
Tel.: (+34) 91 337 60 00

Este comunicado de prensa ha sido preparado por la Compania Espanola de Petrdleos, S. A. (anteriormente
conocida como Cepsa y recientemente rebautizada como Moeve) con fines exclusivamente informativos.

Parte de la informacion contenida en esta nota de prensa estd basada en las previsiones realizadas por la
direccidn y refleja las condiciones y opiniones mayoritarias a fecha de hoy, que estdn sujetas a modificaciones.
Este documento puede contener proyecciones relativas a Moeve y sus filiales. Las proyecciones son
declaraciones que no corresponden a hechos histéricos y que pueden identificarse con palabras como
«esperam, «anticipan, «prevem, «creer, «estimam, «entendeny o expresiones similares. Las proyecciones no
constituyen garantias de resultados, precios, mdrgenes, tipos de cambio o cualquier otro acontecimiento futuro
y estdn sujetas a importantes riesgos, incertidumbre, modificaciones y otros factores que pueden ser ajenos a
la voluntad de Moeve o que pueden ser dificiles de predecir.

Salvo que asi lo estipule la legislacion aplicable, Moeve no se compromete a publicar ninguna informacion
adicional, a actualizar esta nota de prensa ni a corregir ninguna inexactitud que pueda confener.

Aunque la presente nota de prensa se haya preparado de buena fe, no se ofrece ni se ofrecerd ninguna
representacién o garantia, explicita o implicita, y Moeve, cualquiera de sus filiales o sus respectivos asesores,
empleados o agentes no aceptan ni aceptardn ninguna responsabilidad u obligaciéon en lo referido a la
exactitud o integridad de la presente nota de prensa. Se declina expresamente cualquier responsabilidad de
este tipo.

La presente nota de prensa no pretende ser exhaustiva. La informaciéon que incluye no ha sido verificada ni
revisada por los auditores externos de Moeve.
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