Nota de prensa moeve

13 DE NOVIEMBRE DE 2025

PRINCIPALES Moeve registra un EBITDA de 1.192 millones de

MAGNITUDES euros en los nueve primeros meses del ano
FINANCIERAS

e EIEBITDA CCS ajustado alcanzé los 1.192 millones de euros durante los
nueve primeros meses del ano evidenciando unos resultados
financieros estables y una gran solidez operativa.

1 1 92 mlllqnes € e El beneficio neto CCS ajustado se situd al final de este periodo en
EBITDA CCS ajustado 472 millones de euros.

e Elflujo de caja de operaciones alcanzé los 1.131 millones de euros, |0
que permitié seguir financiando la estrategia de transformacién
472 miIIones € ‘Positive Motion’ dt,s.lo cpmpqﬁia, a la par que se mantiene un sdélido
balance y una politica financiera conservadora.
Beneficio neto CCS
ajustado ® En los nueve primeros meses del ano, las inversiones ascendieron a
757 millones de euros, de los cuales un 52 % fueron dedicados a
proyectos de transicion energétical, como la construccién de la
planta de biocombustibles de segunda generacién en Huelva, que
formard parte del mayor complejo de biocombustibles de segunda
generacién del sur de Europa.

1.131 millones €
Flujo de caja de las

Operaciones e La deuda neta se situé en 2.328 millones de euros al cierre de este
periodo, mostrando una reduccidn respecto al cierre del primer
semestre de 2025, gracias a la fuerte generacién de caja durante el
tercer trimestre. El ratio deuda neta/EBITDA de la compania pasd de
1.9x en el primer semestre del ano a 1.7x al final de este periodo.

757 millones €

Inversion de capital e Entre los hitos de ‘Positive Motion’, en octubre Moeve se convirtié en
el primer proveedor externo de combustible sostenible de aviacién
(SAF) en incorporarse a Avelia, la principal plataforma de "book and
claim” impulsada por tecnologia blockchain para el sector aéreo.
Asimismo, la compania avanzd en su compromiso de impulsar el
desarrollo de e-SAF y cumplir los objetivos de ReFuelEU Aviation para
2030, firmando un acuerdo con los miembros de la Global Impact
Codalition y otro con Zdffra.

1. Las inversiones en capital para la transicion energética medidas segun los criterios internos de Moeve para la clasificacion de actividades sostenibles. Nota: Las inversiones en capital para la transicién
energética reflejan nuestros esfuerzos hacia la descarbonizacién y la transicion energética. En contraste con la taxonomia de Finanzas Sostenibles de la Unidn Europea, estas inversiones incluyen
principalmente: produccién y comercializacion de biocombustibles, hidrégeno renovable, energia renovable, movilidad eléctrica renovable, proyectos de I+D en transicion energética, actividades

quimicas alineadas con la Taxonomia de la UE, asfaltos y betunes modificados, e inversiones enfocadas en descarbonizacién, medio ambiente y seguridad.
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Maarten Wetselaar, CEO de Moeve:

“En el tercer frimestre de 2025, nuestra cartera diversificada y nuestros firmes resultados
operativos nos han permitido mantener un flujo de caja resiliente.

Seguimos comprometidos con nuestra estrategia ‘Positive Motion’, con especial hincapié en
el crecimiento sostenible. Nuestra decision de asignar mds del 50 % de las inversiones a la
fransicion energética refleja nuestro enfoque en la asignacién de capital y nuestra firme
determinacion de dar prioridad a iniciativas que impulsen nuestro liderazgo en la transicion
energética europea.

De cara al futuro, seguimos confiando en nuestra capacidad de adaptacion, ejecucion y
creacioén de valor compartido a largo plazo”.

Principales resultados del tercer trimestre de 2025

Moeve obtuvo un resultado bruto de explotaciéon (EBITDA CCS ajustado) de 459 millones de
euros en el tercer tfrimestre de 2025 (frente a los 383 millones de euros del mismo periodo de
2024), gracias al aumento de los mdrgenes de refino y a las elevadas tasas de utilizaciéon en
su segmento de Energia, que compensaron los peores resultados del segmento de Quimica.

El flujo de caja de operaciones de este trimestre se situé en 479 millones de euros, un 52 %
mds que en el mismo periodo del ano anterior (204 millones de euros), lo que evidencia el
sélido ratio de conversion de caja de la compania. Las inversiones ascendieron a 255 millones
de euros (210 millones de euros en el tercer trimestre de 2024), representando las inversiones
en transicion energética el 54 % del total (46 % en el tercer trimestre de 2024), impulsadas
principalmente por los avances en la construccion de la planta de biocombustibles 2G vy la
planta de alcohol isopropilico (IPA), ambas situadas en la provincia de Huelva, asi como el
despliegue en curso de su red de cargadores eléctricos ultrarrdpidos en Espana y Portugal.

Moeve cerrd el tercer trimestre de 2025 con una deuda neta de 2.328 millones de euros,
191 millones menos que en el mismo periodo de 2024, y un ratio deuda neta sobre EBITDA de
1.7x. La liguidez al final del tercer trimestre ha sido de 5.519 millones de euros, lo que subraya
el compromiso de la compania con su politica financiera conservadora.

Por divisiones:

Energia (Energy Parks, Commercial & Clean Energies, Mobility y Trading). El EBITDA CCS
ajustado de esta divisién fue de 411 millones de euros en el tercer trimestre de 2025, un 49 %
mds que en el mismo periodo del afo anterior (269 millones de euros), lo que refleja un
aumento de los mdrgenes de refino (8,9 $/barril en el tercer trimestre de 2025 frente a
4,7 $/barril en el tercer trimestre de 2024) y una elevada tasa de utilizacién del 94 % en el
tercer trimestre de 2025. Los mdrgenes de refino se mantuvieron sdlidos durante el tercer
frimestre de 2025, sostenidos por la firme demanda mundial de combustibles para el
transporte y la fortaleza de la actividad econdmica en los principales mercados. Las ventas
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de productos comerciales aumentaron a 4,7 Mt en el tercer trimestre de 2025, frente a 4,4 Mt
en el mismo periodo del ano anterior.

Quimica. La division de Quimica obtuvo un EBITDA de 31 millones de euros en el tercer
trimestre de 2025 (68 millones en el tercer trimestre de 2024), como consecuencia de los bajos
mdrgenes del segmento del fenol, mientras que los mercados de LAB se mantuvieron
relativamente estables. El volumen de ventas ascendid a 582 kT en el tercer trimestre de 2025.

Exploracion y Produccién. El negocio de Exploracién y Produccién registré un EBITDA CCS
ajustado de 61 millones de euros en el tercer trimestre de 2025 (85 millones de euros en el
tercer trimestre de 2024), influenciado por el descenso de los precios del petréleo (70 $/barril
en el tercer trimestre de 2025 frente a 79,7 $/barril en el tercer trimestre de 2024).
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Desde el inicio del tercer trimestre, Moeve ha avanzado con paso firme en su estrategia
‘Positive Motion’.

En aviacion sostenible, en octubre Moeve se convirtid en el primer proveedor externo de
combustible sostenible de aviacidn (SAF) en unirse a Avelia, la plataforma lider de reservas y
reclamaciones impulsada por blockchain con el objetivo de escalar el SAF y comenzd a
suministrar_diésel 100 % renovable (HVO) en la estacidn de servicio que gestiona en el
aeropuerto de El Prat, convirtiéndose en la primera compania en Espana en ofrecer HVO
dentro de una instalacion aeroportuaria. En septiembre Moeve unid fuerzas con miembros
del Global Impact Codlition (GIC) para respaldar el desarrollo de una nueva via basada en
el metanol para producir combustible de aviacién electrosostenible (e-SAF) v productos
guimicos bajos en carbono en Europa. Esta iniciativa marca un paso estratégico para una
senda diferenciada hacia los combustibles sostenibles mediante la colaboracion entre
sectores. En julio, Moeve firmd un memorando de entendimiento con Zaffra para evaluar la
viabilidad de construir una de las mayores plantas de e-SAF del sur de Europa en Huelva para
impulsar el cumplimiento de los objetivos de ReFuelEU Aviation para 2030.

En biometano, Moeve firmé un acuerdo con ID Energy Group para acelerar el desarrollo del
biometano, tanto para la produccién de hidrégeno verde como para sustituir al gas natural
en operaciones industriales. El objetivo de la colaboracion es producir hasta 1 TWh de gas
renovable al aho mediante la reutilizacion de 3,1 millones de toneladas de residuos agricolas
y ganaderos, avanzando asi en la economia circular.

En estaciones de servicio, |a red de Ballenoil alcanzé las 350 estaciones de servicio tras
incorporar 65 nuevos establecimientos desde principios de ano. El objefivo de esta red ‘low
cost’ es alcanzar los 500 establecimientos en 2027; ademds, estd desplegando una red de
recarga, con puntos de carga ultrarrdpida en su mayoria, que prevé que alcance casi un
tercio de las estaciones de Ballenoil a finales de este ano.

A escala mundial, Moeve se unid a la Global Renewables Alliance, subrayando su
compromiso con la colaboracion internacional para el desarrollo de las energias renovables
para acelerar la transicion energética.
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Indicadores de mercado

. . : . Variacién vs. YTD YTD YTD
Indicadores de Mercado Q325 Q225 Q324 Q324 Q225 2025 2024 Variacion
Precio de Brent ($/barril) 69,1 67,8 80,2 (14)% 2% 70,9 82,8 (14)%
Margen de refino de Moeve ($/barril) ' 8.9 58 4,7 90% 54% 7.2 7.7 (6)%
Precio PVB (€/MWh) 32,7 34,7 357 (8)% (6)% 38,0 31.5 21%
Precio del pool espanol de electricidad (€/MWh) 66,6 38,5 78,7 (15)% 73% 63,4 52,4 21%
Tipo de cambio medio EUR/USD 117 1,13 1,10 6% 3% 1,12 1,09 3%
Demanda de combustible en Espafia (1.000m3)? 11.384 11.006 11.620 (2)% 3% 32.670 32.195 1%

1. El margen de refino de Moeve se ha modificado para reflejar el reparto de determinados costes corporativos, incluyendo los costes variables de la energia.
2. Fuente: Exolum. Engloba gasolina, diésel A, diésel B, diésel C y jet.
(] o . (]
Principales magnitudes operativas
- " . \ \ \ Variacién vs. YTD YTD YTD
Principales magnitudes operativas Q3'25 Q225 Q324 Q324 Q225 2025 2024 Variacién
Produccion de los parques energéticos (mton) 5,3 4,6 52 1% 16% 14,9 16,1 (7)%
Utilizacién de los parques energéticos (%) 94% 82% 93% 1% 14% 89% 95% (6)%
Capacidad instalada biocombustibles (Kt/afo) 1.320 1.320 1.320 - - 1.320 1.320 -
Ventas de Comercial (mton) 4,7 4,5 4,4 6% 3% 13.4 12,7 6%
Produccién de electricidad (GWh) 785 633 649 21% 24% 2.088 1.506 39%
Ventas de gas natural (GWh) 3.882 3.766 8.370 (54)% 3% 13.298 21.263 (37)%
Ventas de Quimica (kton) 582 547 622 (7)% 6% 1.680 1.855 (9)%
Produccion de crudo (participada) (miles de barriles/dia) 31.2 30.0 34,6 (10)% 4% 31.1 34,9 (11)%
Precio efectivo de venta del crudo ($/barril) 70,0 67,1 79.7 (12)% 4% 71.0 80,4 (12)%
Ventas de crudo (millones de barriles) 1,2 1,1 1,3 (7)% 10% 3.4 3,8 (10)%
(] L] . (] L]
Principales magnitudes financieras
Resumen Financiero - millones de € Variacién vs. YTD YTD
(salvo que se especifique lo contrario) Q325 Q225 Q324 Q324 Q2'25 2025 2024 Variacién
Energy 411 277 269 53% 49% 976 1.144 (15)%
Quimica 31 58 68 (55)% (47)% 138 214 (35)%
Exploracion y Produccion 61 63 85 (28)% (3)% 200 241 (17)%
Corporacion (44) (42) (40) (10)% (6)% (121) (119) (2)%
EBITDA' 459 356 383 20% 29% 1.192 1.481 (19%
EBIT' 299 352 269 11% (15)% 922 967 (8)%
Resultado Neto' 148 186 79 89% (20)% 472 477 (1%
Resultado Neto IFRS? 64 89 (59) n.a (28)% 246 109 126%
Flujo de Caja Operativo antes de Cap. Circulante 514 219 224 128% 134% 1.090 979 11%
Flujo de Caja Operativo 479 314 204 135% 52% 1.131 928 22%
Inversiones (devengo) (255) (281) (210) 21% (%)% (757) (884) (14)%
Crecimiento / Discrecional {172) (177) (115) 49% (2)% (491) (616) (20)%
Mantenimiento y HSE convencicnal (82) (104) (?5) (13)% (21)% {266) (268) (1)%
Inversiones de fransicién energética (% del total de inversiones)? 54% 4% 46% n.a n.a 52% 48% n.a
Flujo de caja libre* 225 94 31 627% 139% 362 221 64%
Flujo de caja libre antes de Cap. Circulante * 240 (m 53 390% n.a 321 272 18%
Deuda Neta® 2.328 2.498 2519 8)% 7% 2.328 2.519 8)%
Deuda Neta / LTM EBITDA Clean CCS° 1,7x 1.9x 1.6x 5% (11)% 1,7x 1,6x 5%
Liquidez® 5.519 5.192 6.287 (12)% 6% 5.51¢ 6.287 (12)%

1. En bases Clean CCS [excluyendo el efecto de los exfraardinarios y los inventarios)

2. Inversiones de transicién energetica medidas bajo el criterio interno de Moeve para la clasificacion de actividades sostenibles.
3. Antfes de actividades de financiacién y dividendos. El total de dividendos pagados (ordinarios + minoritarios) fueron €195m en YD 2024 y €108m en YID 2025

4. Excluye IFRS 16

5. Definido como caja y activos liquidos, mds lineas de crédito comprometidas y no comprometidas disponibles.
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Moeve es una compania internacional, formada por mds de 11.000 empleados, comprometida
con la energia y la movilidad sostenibles, cuya ambicion es ser uno de los motores de la transicién
energética en Europa y acelerar su descarbonizacién y la de sus clientes.

Tras mds de 90 anos siendo un referente del sector energético como Cepsa, a finales de 2024
lanzd su nueva marca, Moeve, que refleja la aceleracién de su transformacién para liderar la
produccién de energias sostenibles basadas en moléculas verdes, como hidrégeno verde vy
biocombustibles de segunda generacion, y la produccién de productos quimicos sostenibles
Asimismo, la compania estd desarrollando una amplia red de carga eléctrica ultrarrdpida en
Espana y Portugal para impulsar la movilidad sostenible.

A través de su plan estratégico para 2030, ‘Positive Motion’, Moeve trabaja para transformar la
movilidad y la energia para mejorar el mundo, garantizando el suministro energético de hoy, pero
centfrada en facilitar la energia sostenible del futuro.

Madrid, 13 de noviembre de 2025

Moeve - Corporate Affairs
medios@moeveglobal.com
www.moeveglobal.com
Tel.: (+34) 91 337 60 00

Este comunicado de prensa ha sido preparado por la Compania Espanola de Petrdleos, S. A. (anteriormente
conocida como Cepsa y recientemente rebautizada como Moeve) con fines exclusivamente informativos.

Parte de la informacion contenida en esta nota de prensa estd basada en las previsiones realizadas por la
direccion y refleja las condiciones y opiniones mayoritarias a fecha de hoy, que estdn sujetas a modificaciones.
Este documento puede contener proyecciones relativas a Moeve y sus filiales. Las proyecciones son
declaraciones que no corresponden a hechos histéricos y que pueden identificarse con palabras como
«esperam, «anticipan, «prevem, «creer, «estimam, «entendeny o expresiones similares. Las proyecciones no
constituyen garantias de resultados, precios, mdrgenes, tipos de cambio o cualquier otro acontecimiento futuro
y estdn sujetas a importantes riesgos, incertidumbre, modificaciones y otros factores que pueden ser ajenos a
la voluntad de Moeve o que pueden ser dificiles de predecir.

Salvo que asi lo estipule la legislacion aplicable, Moeve no se compromete a publicar ninguna informacion
adicional, a actualizar esta nota de prensa ni a corregir ninguna inexactitud que pueda confener.

Aunque la presente nota de prensa se haya preparado de buena fe, no se ofrece ni se ofrecerd ninguna

representacién o garantia, explicita o implicita, y Moeve, cualquiera de sus filiales o sus respectivos asesores,
empleados o agentes no aceptan ni aceptardn ninguna responsabilidad u obligacion en lo referido a la
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exactitud o integridad de la presente nota de prensa. Se declina expresamente cualquier responsabilidad de
este tipo.

La presente nota de prensa no pretende ser exhaustiva. La informacién que incluye no ha sido verificada ni
revisada por los auditores externos de Moeve.
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