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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista unico de Cepsa Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Cepsa Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opiniodn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinioén.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 83, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962. C.I.F.: B-79104469
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Taly como se indica en la nota 1 de las
cuentas anuales adjuntas, la principal
actividad de la Sociedad es la obtencién de
fondos a través de la emision de
instrumentos financieros incluyendo
emisiones de deuda tanto en los mercados
nacionales como internacionales.

Segun se describe en las notas 5y 7 de las
cuentas anuales adjuntas, a 31 de diciembre
de 2023 la Sociedad tiene concedidos tres
créditos a su accionista Unico y emitidos tres
bonos con vencimiento a largo plazo,
operaciones que representan la practica
totalidad del activo y pasivo del balance a 31
de diciembre de 2023, respectivamente.

Dada la significatividad de los importes y la
importancia del devengo de los gastos e
ingresos relativos a dicha financiacidn,
consideramos este aspecto como relevante
en nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria realizados
| al respecto han incluido, entre otros, la
revision de los instrumentos de deuda
emitidos para verificar [a correcta
 amortizacion, pago de intereses y
clasificacion de dicha deuda. Por otro lado,
" hemos revisado los contratos de crédito con
su accionista Unico para verificar la correcta
amortizacion, pago de intereses y
clasificacion de dichos créditos. Asimismo,
hemos realizado recalculos para verificar el
 correcto registro de los gastos e ingresos
' financieros asociados a los bonos y créditos,
respectivamente.

Asimismo, hemos evaluado la adecuacién de
los desgloses de informacion facilitados en

' la memoria adjunta con los requeridos por
| el marco normativo de informacién

financiera que resulta de aplicacidn.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

d n rel n las cuen
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Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidn que se
encuentra en las dos paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidén a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



CUENTAS ANUALES
CEPSA FINANCE, S.A.U.

Correspondientes al Ejercicio 2023

CEPSA FINANCE, 5.A.U. 1
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CEPSA FINANCE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Euros
Notas de la
Activo Memoria 31/12/2023 31/12/2022
Activo no corriente 1.389,1590,000 1.389.190.000

Inversiores en_smpresas del grupo v ssocladas a large plazo

_Nota 5.1 v 10.2

1.389.190.000 -

1.389,:90.000

Activo corriente

25.069.

(=]
N

6.

22.567.005

Inversisnes en amoresas del qrupo v

{0

adas a cowo plazo

Nota 3.2 v 10,2

-

25.069.06

£

LA
NS

22,567,005

Total Activo 1.414.259.062 1.411.757.005
Euros
Notas de la i
Patrimonio neto y Pasivo Memoria 31/12/2023 31/12/2022
Patrimonio neto 1.590.359 186.294
Fondos propios 1.588.359 iB6.284
Capital 100.000 100.000
Capital escriturado Nota 6.1 0 200,000
Reservas ] - 20,000
Raserva legal v sstatuterias ‘Nota 6.2 20,000
Otras resety ¢ -
Resultado del ejercicio Nota 3 1.484.065 12.057.926
Dividendo a cuenta = {11.991.632)
Pasivo no corriente . 1,395,292.400 1,393.376.257
Deudas a laruo plazo Nota 7.1 1.39%5.017.893 1,392.837.301
Perieéificacio_nas a largo plazo Nota 7.1 v i0.2 274.507 - 438.956
Pasivo corriente 17.376.303 18.194.454
Deudas a corto plazo MNota 7.2 16.905.458 16.921.208
Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo Nota 7.2 v 10.2 468.022 1.261.233
Acresdores comerciales ¥ otras cuentas a padar 12.013
Provesdores EG -Nota 10,7 ¥
i3

Nota 8.1

12,000

Total Patrimonio Neto y Pasivo

1.414.259.062

1.411.757.005

Las Motas 1 a 14 desortes 2 la Memoria adiurta forman

CEPSA FINANCE, S.A.U.

cgrerte del Balance de SR

cion correspondiente al elercicio 2023,
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CEPSA FINANCE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2023

Euros
Notas de la
Memoria 31/12/2023 31/12/2022
Operaciones Continuadas
Importe nete de ia cifra de negocios Nota 8.1 23.482.979 24.065.174
Ingrases Fnancieros, por ntarases, de sociedades Holding 23,482,979 24,065,174
Otros gastos de axplotacién Nota 9.2 (37.671) (339.056)
i {(37.671% (334501}
- {4.515).
Resultado de Explotacion 23.445.308 23.726.118
Gastos financieros Nota 9.3 (21.573.222)
Por deudas con empresas del grupo v asocadas (2 )
Por deudas con tercaros {21
Deterioro y Resultado Enajenacion instrum, Financieros Nota 9.4 - 14.985.000

Resultados Erajeracion de Inm.Finan = 14.885.000
Resultado Financiero (21.573.222) (7.648.884)
Resultado antes de Impuestos 1.872.086 16.077.234

Impuestos sobre beneficios

Nota8

{468,021} . {4.01

Resultado del Ejercicio

1.404.065

12.057.926

Las Motas 1 2 14 descrias en fa Memaork adiunta ‘ormar parte riegranis de B cuenta d2 Pér

Garancias corresponaients al eleracio
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2023

Ejercicio 2023

Euros

Ejercicio 2022

Resultado de b cuenta de perdidas y ganancis (I) 1.404.065 12.057.926
Total ingresos y gastos reconocidos (I+IT+IIT) 1.404.065 12.057.926
Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de
Ingreses v Gastos reconocidos an el efercicio 2023,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2023 Euros
Resultado Dividendo
_ i Capital Reservas del ejercicio a cuenta Total
Saido al inicio del efercicio 2022 100.000 160.9561 1.306.074 > 1.567.035
Total 41grasos y qFIO8 recaniriies ; . =EEm T . 2087424 . L2087,926
e cot SLCTaniStay - {2i.98L832) TR
¢~ I8 Ui de oS {12.391.632) (11.851.632)
Orras varigeines del pateinonio netn - 2 FiAR.861} ';}.355» L] g [ER PR3
SALDO FIMAL DEL EIERCICTO 2022 = 100.000 20000  12.057.926 (11.991.632)  186.294
Saldo al inicio del ejercicio 2023 . 100.000 20.000 12.057.926 (11.991.632) 186.294
Totalingrasos.y gastos recomecifos | - - ._ e e e (s LT e _BAPROBS
Xras yariaciones def palrimoniy nelg ) - 56,294 {22, 05’2926} f1.891.632
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 ' 100.000 86.294 1.404.065 = 1.590.359

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adiunta forman parta integrante del Estadn de Cambios =0 & Patrimonio Neto

s

corresoondiante al efercicio 2023.

[

CEPSA FINANCE, S.A.U.
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ESTADO DE ALUDOS DE EFECTIVO DEL EIERCICIO 2023

Euros

2023 2022

Aujos de efectivo de las actividades de explotacion (I) - (1.088.570)
Resultado def efercicio antes de impuestos 1.872.086 16.977.234

‘A | justes del resultado (1.908. 757) (16.416.298)
Resultados por bajas v enajenaciones de instrumentes financieros - (14.985.000)
Ingresos financieros (23.482.979) (24.065.174)
Gastos financieros 21,573.222 22,633,884
Cambios en &f capital corriente (3.616.818) (518.414)
Otros flulos de efectivo de fas actividades de explotacion 3,654.489 (231.2100)
Pagos de intereses {(19.708.511) (19.899.999)
Cobros de intereses 23.831.021 '23.788.208

Cobros {pagos) por impuestos sobre beneficios

{468.021)

(4.019.309)

Hujos de efectivo de las actividades de inversion (II) - 99.900.000
Cobros por desinversiones 23.800.000
Empresas del grupo y ascciacas 99.500.000
Aujos de efectivo de las actividades de financiacion (IIT) - (98.811.429)
Cobiros y pagos por istrumentos de pasie financiero - {(85,372.762)

Devolucion y amortizacion de ciras deudas

(85.372.762}

Pagoes por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio

(13.438.667)

Dividendos

(13.438.667;

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (1V)

Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (I+ O+ 0+ 1V}

Efectivo o equivalentes al comienzo cel efercicic
Efectivo ¢ equivalentes al final del ejercicio

(95

elarocio 2027

N

CEPSA FINANCE, S.ALL
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023
CEPSA FINANCE, S.A.U.

1. Actividad de ia Emgresa :

CEPSA FINANCE, S.A. U (en adelante, la Sociedad) fue constituida, por tiempu indefinido, en Madrid ef 27
de septiembre de 2018, ante el notario de Madrid, D. Carlos Solis Vill&, segiin escritura de constitucidn, no

1.709 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 38.084 de la seccidn 82 del
Libro "de Sociedades, folio 141, Hoja nimere M-677920, inscripcion 12, con M.IF. A-88202015. tLa
constitucién de la Sociedad se realizd mediante aportacion en efectivo.

La Sociedad tiene su domicilio en, Torre Cepsa, Paseo de la Castellana n® 25%-A. 28046-Madrid,

La Sociedad tiene por objeto social la realiz acsan de fas siguientes-actividades:
- Incorporar o participar de iuaEQL ier manera la administracion y/o la supervision de negocios y
-empresas, incluidos los negocios y empresas con las que forma un grupo empresarial.
- Financiar sociedades y/o proyectos o negocios de empresas, incluyendo sociedades con las que
forma un grupo emprasarial,
- Tomar ;:srestade y/o prestar cantidades en efectivo, v la obtencidn de fondos a través de la emisidn
de cualesquiera instrumentos financieros incluvendo emisiones de deuds de cualquier tipo, para su
colocacidn tanto en los mercados nacionales como internacionales,

- Asesorar y prestar servicios profesionales de asesoramients financiero a empresas y comparnias con
las cuales Ia Sociedad forma un grupo v a terceros,

- Otorgar garantias, vincular y obligar a la Sociedad y pignorar o hipotecar sus activos para garantizar
obligaciones de la Sociedad v obiigacsanes de terceros, incluyendo a las socledades con las que forma
un grupo de empresas.

- Adquirir, enajenar, administrar y explotar bienes registrados y articulos de propiedad en general.

- Negociar en monedas, valores y articulos de propiedad en general.

- Desarrollar y comercializar patentes, marcas comerciales, licencias, know=how v otros derechos de
propiedad industrial,

= Realizar cualesquiera actividades de naturaleza financiera relacionado con las actividades descritas
anterformente para lo cual la Sociedad estd debidamente autorizada v habilitada.

Las actividades integrantes del objeto social padran ser desarroliadas por la Sociedad total o parcialmente
.de mado indirecto, mediante la adquisicion o tenencia de acciones, valores o participaciones en sociedades
con objeto idéntico o analoge, incluida la constitucion, participacion v administracién de sociedades de
capital, agrupaciones temporales u otras entidades juridicas, o mediante cualquier otra férmula admitida
en Derecho,

La Sociedad estd i moqraf:‘a en el Grupo CEPSA cuya sociedad dominante y matriz del Grupo es Compaiiia
Espafiola de Petrdleos, S.A. (CEPSA), con domicilio social 2n, Toire Qgp:;a, Paseo dela Castellana, n® 259-
A 28046-Madrid, siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados,

CEPSA FINANCE, S.A.L.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo CEPSA del eercicio 2022 fueron formuladas por sus
Administradores el dia 2 de marzo de 2023. Y fueron aprobadas sin madificaciones por Junta General de
Accionistas de CEPSA del dia 3 de marzo de 2023, y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Por su parte, las Cuentas Anuales Consalidadas del Grupo CEPSA del ejercicio 2023, se formulan el dia 7
de marzo de 2024, v se aprueban por Junta General de Accionistas de CEPSA.

2. Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

2.1 Marco Normaﬁvo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores Solidarios de acuerdo con el marce
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Ley de Sociedades de Capital, Cdigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por
el Real Decreto 60272016 v por ef Real Decreto 1/2021 y sus Adaptaciones sectoriales,

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Centabilidad v Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad v sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen Fiel

tas Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad v se presentan
de acuerdo con & marco normative de informacion financiera que Je resulta de aplicacion y en particular,
fos principios vy critarios contables en €l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera v de los resultados de la Sociedad v de los flujos de efective habidos durante el
correspondiente ejercicio. Dichos estados financieros se expresan en euros salvo mencion expresa.

Estas cuentas. anuales han sido formuladas por los Administradores Solidarios de la Sociedad, y se
someteran a la aprobacion del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alga na.
Por su parte, las Cuentas Anuales. del ejercicio 2022 fueron formuladas por los Administradores de la
Sociedad e 27 de marzo de 2023, v aprobadas sin modificaciones por el Accionista Unico mediante acta
da decision de 10 de mayo de 2023

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente los Administradores Solidarios han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables

o aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas Cuentas Anuales. No existe ningun
principio contable que siendo obligatorio, haya dejade de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado estimacicnes realizadas por los
Administradores Solidarios de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, INgresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives {véase nota 4.1)

- El calculo def Impuesto. sobre Sociedades (véase nota 4.2)
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A pesar de que estas astimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva,

Principio de emoresa an funcionamiento

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2023 un fondo de maniobra positivo. por importe de 7,692,759
euros (4.372.551 euros positivas al 31 de diciembre de 2022),

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen incertidumbres en el horizonte temporal que
supongan un menoscabo significativo en la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus obligaciones

legales v financiaras en el horizonte pmws;bk y han preparado las cuentas anuales atendien do al principio
de empresa en fui ncionamiento.

2.5 Comparacién de la informacion

De acuerdo con fa legislacion mercantil, se presents, a efectos amparaf'vog con cada una de Ias partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de cambio en el patrimonio neto v del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En
la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma
contable especificamente establece que no s necesario.

La aplicacidn de los criterios contables en los ejercicios 20 23 y 2022 ha sido uniforme, no existiendo, por
tanto, operaciones ¢ transacciones gue se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que
pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancdias se presentan de forma agrupada
para facilitar su compresion, si bien, en la medida que sea significativa, se ha induido fa informacidn
desagregada en las correspondientes notas de la Memoria,

2.7 Cambios en criterios contables
Durante el ejerciaio 2023 no se han producido cambios de criterio ccn‘tabi 3 respecto a los criterios aplicados
en el ajercicio 2022,

2.8 Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas, no se ha detefsadc ningUn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de-los importes incluidos en las cusntas anuales del ejercicio 2022.

CEPSA FINANCE, S.A.UL : &
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3. Aplicacién del Resultado

La propuesta de la aplicacidn del resultado del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2023,
formulada por los Administradores solidarios de la Sociedad, que se someteara a la aprobacion del Accionista
Unico, es la siguiente:

Base de Reparto | i Euros
Perdidas y Ganancias . 1.404.065
Apicacién . . Euros
A reservas voluntarias 1.404.065
Total Aplicado . 1.404.065

3.1. Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligade a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a 13 constitucion dge la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo pueden repartirse dividendos con
cargo al beneficic del ejercicio, 0 a reservas de fibre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados
directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran
pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior
a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacidn vy desarrollo que figuren en el active del
balance

4. . Normas de Registro v Valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus Cuentas
Anuales del ejercicio 2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes: -

4.1. Instrumentos financieros

4,1.1.  Activos financieres

Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la siguiente categoria:

Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el obijetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en

CEPSA FINANCE, S.A.LL iy
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fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.
Con caracter -general, se incluyen en-esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, v _
i) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito

concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
ios costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantemdas hasta ei vencimiento se valoran por su coste
amortizado neto de cualquier pérdida de valor experimentada.

Respecizo a {as correcclones valorativas relativas a los deudores comerciales v otras cuentas a cobrar, CEPSA

FINANCE, S.A.U. establece el deteriore de las mismas cuando se exceda en seis meses la Techa de

vencimiento de la partida a cobrar, cuando se inicien actuaciones legales por parte de la Asesoria Juridica

d\, a empresa para rasolver su cobro o cuando el diente se encuentre en situacion legal de concurso de
creedores.

CEPSA FINANCE, S.A.U. da de baja los activos financieros cuando axpiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero v se-han transferido su stam:a!n‘e nte los
riesgos v beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos.

Por el contrario, CEPSA FINANCE, S.A.U. no da de baja los activos financieros, v reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad.

4,1.2,  Pasiyos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por fa Sociedad se clasifican enla siguiente categoria de
valoracion: :

a) Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Socdiedad vy
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operacionas
de préstamo o crédito recibidos por ia Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se vaioran de acuerdo
con su coste amortizadoe.

‘Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente sa presentan por su importe
neto cuando fa sociedad tiene el dereche exigible a compensar los importes reconocidos v, ademas, tienen
la intencidn de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo vy cancelar el pasivo
simultdneamente,

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

)
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4.2. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente v la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores v aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente. '

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconccimiento v la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos v pasivos vy su valor fiscal, ast como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion v los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria 0 crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liguidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias. temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vava a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones can cargos ¢ abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapaitida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura,
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance v éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

4.3, Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce Ia
corriente real de bienes v servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de elos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion racibida, deducidos descuentos, devoluciones e impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion
a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los interesas recibidos de actives financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interéds efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses
y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingreses an la cuenta de Peérdidas y Ganancias.

En particular, el Importe Neto de la Cifra de Negocios puede incluir dividendos de filiales asi como los
beneficios por la enajenacion de las inversiones al tratarse la Sociedad de una sociedad de holding gue
tiene por objeto la tenencia de participaciones en el capital de empresas de grupo, asi como actividades
de financiacion de la actividad de sus participadas, de acuerdo con lo indicado por el Instituto de
Contabilidad v Auditoria de Cuentas (LCA.C).
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4.4. Transacciones con vinculadas

CEPSA FINANCE, S.AU. realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de. transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores Solidarios de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativas por este aspecto
de los gue puedan derivarse pasivos de consideracién en ol futuro.

4.5, Partidas corrientes y no corrientes
Se consideran activos corrientes:
= aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con carécter geﬁeral se considera de un afio,
-+ aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el
corto plazo desde la fecha de clerre del efercicio,

» los activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacion sea superior al aho, v

» el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.
Del mismo modo, son pasivos corrientas: -

» [0s vinculados al ciclo normal de la explotacidn
» los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacion sea superior al afio, v
e y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se produciré en el corto plazo.
En caso contrario, se clasifican como no corrientes, '

4.6. Estado de flujos de efectivo

La Socledad presenta la informacion relativa a los flujos de. efectivo de las operaciones. siguiendo el
denominado “método indirecto”, ;,egum el cual se comienza presentando e "Resultado antes de impuestos”
e el estado de resultados del periodo, cifra gue se-corrige posteriormente por los efectos de los dewengsa
realizados en el periodo, asi como de las partidas de pérdidas v ganancias asociadas con los # lujos de
efectivo de operaciones clasificadas como de inversion o financiacion,

5. Activos financieros

5.1. Activos financieros a largo plazo

Elvalor en libros por categoria v clase de activos financieros a largo plazo al cierre de los ejercicios 2023 v
2022 es el siguiente

' ; Euros
Activos financieros a largo plazo Creditos [ Derivados / Otros Total
e 2023 2022 2023 ) 2022
Activos nancierns 3 cosie amorcado 1384, 140,001 1. 389, 190,000 1,389,190.200 1.389,190.7300
Total 1.389.190.000  1.389.190.000 1,389.190.000 1.389.190.000

El epigrafe corresponde integramente & “Inversiones en empresas del grupo v asociadas a largo plazo”,
concretamente a tres contratos de crédito concedidos a la sociedad matriz (CEPSA) con vencmientos en
17 de febrero de 2025, 16 de febrero de 2026 v 14 de febrero de 2028, (véase nota 10.2), por importes
de 497.442 miles de euros, 496.378 miles de euros y 395.370 miles de euros, respectivamante

[V
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5.2. Activos financieros a corto plazo

El valor en libros por categoria y clase de activos financieros a corto plazo al cierre de los gjercicios 2023 y
2022 es &l siguiente:

Euros

Activos financieros a corto plazo Creditos / Derivados / Otros Total
2023 2022 2023 2022
Activos financieros a coste amortizado 25.069,062  22.567.005 25.069.062  22.567.005
Total 25.069.062 22.567.005 25.069.062  22.567.005

La cuantia mas relevante de estos activos corresponde a los ingresos financieros devengados y no
liquidados de los tres contratos de crédito a la sociedad matriz (CEPSA), 20.025.738 euros en 2023 vy
20.538.229 eurns en 2022 (véase nota 10.2)

No han existido pérdidas por deterioro durante los ejercicios 2023 y 2022 asociadas a estos epfgrafes.

6. Patrimonio Neto v Fondos propios

6.1. Capital social y prima de emisién

Al cierre de los e;erucsa,s 2023 v 2022, sl-capital social de la Sociedad asciende a 100.000 euros,
representado por 100.000 acciones ordinarias nominativas de una sola clase y serie, ?—*‘plecentadas por
medio de titulos de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 a la
100.000, ambas inclusive, estando totalmente suscritas v desembolsadas,

Estas acciones son propiedad de Compafiia Espafiola de Petroleos, S.A,
Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa,
6.2. Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Dicha reserva podra
ytilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital va
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para ese fin

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad ya tenia totalmente constituida su reserva legal por valor de
20.000 euros. : '

6.2, Dividendos

En al ejercicio 2023 no se aprobd la distribucion de dividendo alguno.

CEPSA FINANCE, S.A.U. 14
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7. Pasivos financieros

7.1. Pasivos financieros a largo plazo

El valor en libros por categoria y clase de pasivos financieros a fargo plazo al cierre de los ejercicios 2023
v 2022 es el siguienta:

Euros
Pasivos financieros a largo pbzo Deudas con entidades de crédito Derivados / Otros Total
- 2023 2022 2023 » 2022 2023 2022
Bonos - 1.395.017.883 .392.937.301 e C - L39R.017.893 1.382,937.301
financieros a coste N
= o 274,507 438,956 274,507 438,956
1.395017.893 " 1.392.937.301 274507 438956 1.395292.400  1.393.376.257

La principal partida incluida en el Pasivo financiero a largo plazo se corresponde con os tres bonos emitidos
por la Sociedad, uno en 2019 por importe de 500 millones de euros, v dos en 2020 por otros 500 millones
de euros cada uno, cuvos cuponas anuales son del 1,00%, del 0,75% v del 2,25%, respectivamente, Los
respectivos vencimientos son en 16 de febrero de 2025, en 12 de febrero de 2028 v en 13 da_ febraro da,
2026, actualmente por importes de 499.251 miles de euros, 397.631 miles de euros v 498,135 miles d
euros, respectivamente. Todos ellos cotizan en la bolsa de Irlanda.

En el gjercicio 2023 no ha tenido lugar ﬂmguva minoracion por recompras de estos bonos, mientras que
en el ejercicio 2022 tuvo lugar la minoracién por recompra parcial, por un nominal de 92.900 miles de
euros, del segundo de los citados bonos.

La otra partida incluida en & pasivo financiero a largo plazo recoge los intereses cobrados por anticipado,
por valor de 274.507 euros a 31 de diciembre de 2023 (438,956 euros a 31 de diciembre de 2022),
Luirespondsemes a los contratos nrmadm con el Accionista Unico, con los vencimientos indicados en el
parrafo anterior (véase nota 10.2)

7.2. Pasivos financieros a corto plazo

El valor en libros por categoria v clase de pasivos financieros a corto plazo al cierre de los ejercicios 2023
y 2022 es al siguiente: .

Euros
Pasivos financieros a corto pazo _ Deudas con entidades de crédito Derivados / Otros Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
ieros 3 <oste ' i
16,905,458 9 1208 R s ] 1,281,233 17,373,480 18,182,441
16.905.458 16 921.208 468.022 1.261.233 17 373 480 18182441

Como va se ha citado anteriormente, la Sociedad emitié bonos en 2019 v 2020, cuyas cupones se pagan
anualmente. La emision, calificada con grade de inversidon por- las tres principales agencias de rating
internacionales -Moody’s, S&P y Fitch-, devengan cupdn anual del. 1,00%, 0,75% vy 2,25%
respectivamente. '

7.3, Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con el requerimiento establecido en la Disposicidn adicional tercera de Ja Ley 15/2010 de 5 de
julio; modificada a su vez por la Ley 31/2014 de 3 de diciembre, la nueva exigencia incorporada por la Ley
15:-_; 2022, de 28 de septiembre vy por la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad v
Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la Memoria de Cuentas Anuales en refacion con
el periode medio de pages a proveedores en operaciones comerciales, los datos relativos a pagos realizados
y pagos pendientes, asi como los ratios relacionados con estas magnitudes sor 1os siguientes:
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Namero de dias

- - 2023 2022
Pariodo madio de pago a proveedore 45,5 24
Ratio de operacionas pagadas 40,2 2.4
Ratio da operacionas pel nd ertes de pago 146,28 21.6
. Euros
- f— 2023 2022
Total pagos realzados 54.120 335,810
Total pagos pendentas 2.824 11
ages realzados en phzo nferor al méximo { 335.810
sobre total pagos reallzados - 100%,
Numero de facturas
_ m g 2023 2022
Numero de facturas pagadas en plazo inferior a maxime 28 27
e facturas pagadas i 27
0% 100%

Nomere to
Porzentaje st

Numero total de Tacturas pagudas

FQ i

El plazo méaximo legal de pago a proveedores establecido en las disposiciones transitorias de la Ley 15/2010
nodificada a traves de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014) es de 60 dias.

8. Administraciones Publicas v Situacion Fiscal

CEPSA FINANCE, S.A.U. tributa por el impuesto sobre sociedades en régimen de declaracion consolidada,
junto con otras sociedades, formando parte del Grupo 4/8% del que es cabecera Compahia Espafiola de

atrdleos, S.A,

8.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas
la Sociedad ne tiene saldos pendientes con las Administraciones Publicas

Al ciarre del ejercicic 2023 la S
mientras que al cierre del ejercicio 2022, tenia un saldo corriente de 12,000 euros acreadores con las

mismas.

=
N
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8.2. Conciliacidn entre resultado contable y base im‘ponible fiscal

La conciliacion entre los ingresos v gastos del ejercicio v la base imponible de Impuesto sobre Sociedades
s la siguienta:

Euros

Ejercicio 2023
Total

Resultado contable después de impuastos 1.404.065
Impuesto de socledades : 468,021
Base imponbk fiscal 1.872.086

Euros
Ejercicio 2022 e =
_ el sall “u ____Total
Resuftado contable después de impuestos 12.057.926
Impuesto de sociedades 4,019,308
Base imponibk fiscal g ' 16.077.234

8.3. Conciliacién entre resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

: Euros

2023 2022
Resultado contabke antes de impuestos 1.872.085 16.077.234
Cuota al 25% 488,021 4.019.308
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de 468.021 4.019.308

pérdidas y ganancias

Dado que la Sociedad tributa dentro del grupo fiscal 4/89, se ha registrado la cuota pendiente de pago.con ‘
la sociedad matriz incluyéndola en el epigrafe de deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

8.4 Ejercicios pendientes de comprabacién v actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones present tadas hayan sido i nqpecc;onada: por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afics.

Las actuaciones inspectoras para la revision de los ejercicios 2017-2020 del Impuesto sobre Sociedades,
Impuesto sobre el Valor Afladide v Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Parsonas
Fisicas y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes del Grupo Fiscal. CEPSA se iniciaron en julio de
2022 vy estan actualmente en cursc. Asi mismo permanecen abiertos a inspeccion los ejercicios 2021 v
siguientes,

La Sociadad irnhuta por Impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion consclidada en el Gr Upo
CEPSA,

Los Administradores Solidarios de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones del Impuesto sobre Sociedades y demas impuestos que le son de aplicacién por lo que, aun
en case de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal
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otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.

8.5 Precios de transferencia

En opinidn de fos Administradores Solidarios de Ja Sociedad y de sus asesores fiscales, las operaciones con
partes vinculadas se realizan a valores de mercado, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados y se estima que no. existen riesgos significativos por este aspacte de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro para la Sociedad.

9 Ingresos ¥ gastos

9.1.Importe neto de la cifra de negocios

El Importe Neto de la Cifra de Négocios correspondiente a los ejercicios 2023 v 2022, distribuido por
categorias de actividades y por mercados geograficos, s como sigue:

Euros

Actividades 2023 2022
Ingresos fine socedad holding 23482979 24.065.174

: Euros

Mercados geograficos - 2023 —— 2022
Espafia : 23,482.97¢ 24,065,174

9,2.0tros gastos de explotacion
La composicién de los saldos de la partida “Otros gastos: de explotacion” de la cuenta de Pérdidas v
Ganancias de los ejercicios 2023 y 2022, corresponde principalmente a servicios contratados y, @n menor
medida a Tributos:

Euros
Gastos de explotacion e 2023 2022
Servicios exteriores {37.671} (334.541)
Tributos o (4.515})
Tolal gastos expbtacion (37.671) (339.056)

9.3.Gastos financieros

El importe de los gastos financieros, calculados por aplicacion del métedo del tipo de interés efactivo ha
sido el siguiente:

Euros
Gastos financieros 2023 2022
Aplicacidn del métode del tpo de interés efectivo (R 5E3.222) {22.633.884)
Diferencias de cambio - =
Total gastos financieros i (21.573.222) (22.633.884)
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9.4.Resultado de enajenacion de instrumentos financieros

En 2023 no ha habido resultado por enajenacién de instrumentos financieros, mientras que en 2022, se
produjo ingreso por importe de 14.985 miles de euros, correspondiante a la recompra parcial y cancelacion
de bonos ordinarios correspondientes a fa segunda de las emisiones, que tuvo lugar en septiémbre de
2022, por un nominal de 99.900 miles de euros (véase nota 7.1)

. Euros
Resultados Enajenacion de Inm.Fnan 2023 2022
Rosuktados Enajenacion de [nm.Finan a 14,885.000

10 Operaciones v saldos con partes vinculadas

10.1.0peraciones con empresas del grupo, asociadas y otras partes vinculadas
La Sociedad realiza transacciones con partes vinculadas dentro de las condiciones generales de mercado.

Respecto a los préstamos con empresas del grupo, ef tipo medio de interés anual aplicado a los créditos
concedidos a empresas filiales en los ejercicios 2023 y 2022, ha sido similar al coste medio de su
financiacidon ajena para al mismo tipo de operaciones.

El detalle de eperacienes realizadas con partes vinculadas en los ejercicios 2023 v 2022 ha sido el siguiente:

Euros
Entidad
2023 — _____ Dominante ____ Total
mpete o @ la cifra de regochs 23.482.979
Gastos financieros {257.631)
Total Woh T 23.225.348  23.225.348
Euros
: Entidad
2022 = Dominante Total
nagocios 4.065.174 24.0565,174
Gastos financieros (5.181) {5.181)
Total _ 24.059.993  24.059.993
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10.2.Saldos con empresas del grupo, asociadas y otras partes vinculadas

El importe de los saldos en balance con partes vinculadas durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
Entidad
2023 — Dominante Total
Inverswnes a !argo ;Jlazo 1.389.190.000 1.389.190.000
‘ 3 1.389,180,000 1,389, 190,000
Invelssones a corto | plazo 25, 069 062

25.068,062

Cragios a amprasas i r4
Periodificaciones a largo plazo (274. 50?\ e (274.507)
Deudas a cortoplazo {468.022) {468.022)
Acreederes comerciales (1.096) (1.096)

Total 1.413.515.437 1.413.515.437
Euros

Entidad
2022 Dominante Total

1.389.190. 000

1.389.190.000

Crécios a empresas

1,385, 190,000

Inversiones a corto plazo

_ 22.567.005

08 4 empresas e 67.005
?enodnﬁcacmnes a largo plazo (438, 956) (438.858)
Deudas a corto plazo g = (1.261.233) (1.261.233)

1.410.056.814

1.410.056.814

Total

El epigrafe de “Créditos a empresas” comprende las inversiones en-empresas del grupo/asociadas a largo
plazo incluidas en el Balance de Situacion, y contiene contratos.de cuenta de crédito con la Sociedad Matriz.

El epigrafe de “Deudas a corto plazo” comprende las deudas con empresas del grupo/asociadas a corto
plazo incluidas en el Balance de Situacion, y contiene el contrato de cuenta de credito con el Accionista
Unico, y la cuota pendiente de pago del impuesto de sociedades con la sociedad matriz {véase nota 8.3)

10.3.Retribuciones a los Administradores

Los Administradores Solidarios da CEPSA FINANCE, S.A.U. no han recibido ni tienen devengada
remuneracion alguna de cualguier clase en fos ejercicios 2023 v 2022, tampoco tienen ningun tipo de
crédito o déhito con la Socaeda@ por ningun ofro concapto.

La compafia, al ser una filial 100% CEPSA, no hay plantilla que tenga la tonandezacaon de Aita Direccion,
existiendo esta figura exclusivaniente en Compafia Espafiola de Petroleos, S.A. (CEPSA).

Con fecha 16 de junio de 2023, mediante acta de decision del Accionista Unico, se aceptd la dimisidn de
D. Gonzalo Saenz Mufioz como Administrador Solidario de la Sociedad, conforme a lo solicitado por él en
escrito dirigido a 12 Sociedad en la. misma fecha.

Con fecha 6 de noviembre de 2023, el Accionista Unico decidi, madiante acta, nombrar a D. Luc Jean
Jacques Steuns como Administrador Solidario de la Sociedad. El Sr. Steuns, presente en fa reunion,
agradecid v aceptd su nombramiento.

El seguro de responsabilidad de administradores v directivos que se contrata para el Grupo CEPSA, se
renovo el 14 de diciembre de 2023 por 12 meses, ‘con.una prima nata anual de 145 miles de euros para
todo el grupo. Este importe lo paga CEPSA como tomador del seguro y no se puede desglosar por persona

fisica, va que aparte de cubrir a Administradores \; Directivos del Grupo, cubre también a todos aguellos
empleados que realicen funciones de gestion similares por cuenta de la empresa.
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10.4.Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Ni al cierre del ejercicio 2023 ni a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales ninguno de los
Administradores Solidarios de la Sociedad ha comunicado situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que elios ¢ personas vinculadas a eflos, pudieran tener con el interés de Ia Sociedad de conformidad con
lo dispuesto en Ia Ley de Sociedades de Capital,

10.5.Contratos con el Accionista Unico
La Sociedad dispone de varios contratos con su Accionista Unico, Comparifa Espafiola de Patrdieos, 5.A.;

- Una Pdliza de Crédito, con un limite m"axamo de 5.000.000 euros, encontrandose dispuesta a 31
de diciembre de 2023 por el Accionista Unico en un importe de 4.632.479 euros. El objeto de esta
poliza es fa financiacion del circulante de la Sociedad, pudiendo resultar tanto saldo deudor como
acreedor. Dicha pdliza tiene un vencimiento 31 de octubre de 2024, con un tipo de interés pactado
del 1,75% + Euribor 1 mes tanto para saldos deudores como acreedores.

- Una Péliza de Crédito, con un saldo y limite 'maximo de 497,442,500 eums encontrandose
dispuesta a 31 de diciembre de 2023 por el Accionista Unico por la totalidad de su importe. El
objeto de esta pdliza es la gestion de la financiacién de la Sociedad, pudiendo resultar de la misma
unicamente saldo deudor para la Sociedad. Dicha pdliza tiene un vencimiento 17 da febrero de
2025, con un tipe de interés pactado del 1,2827%.

- Una Poliza de Crédito, con un saldo y limite méximo de 395.370.000 euros, encontrandose
dispuesta a 31 de diciembre de 2023 por el Accionista Unico por la totalidad de su importe. El
obj;i:o de esta poliza es la gestidn de la financiacidn de la Sociedad, pudiendo resultar de la misma
Unicamente saldo. deudor para Ia Sociedad. Dicha th"a tiang un \emmrmnm 12 de febrero de
2028, con un tipo de interés pactado del 0,9720%

- Una Poliza de Crédito, con un saldo y imite maximo de 496.377.500 euros, encontrdndose
C]iSpULSEZa a 31 de diciembre de 2023 por el Accionista Unico por ia totalidad de su importe. El
objeto de esta poliza es la gestion de la financiacion de la Sociedad, pudiendo resultar de la misma
unicamente saldo deudor para la Sociedad. Dicha pdliza tiene un vencimiento 16, de febrero de
2026, con un tipo de interés pactado del 2,5309%.

11 Informacién sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Soc;ed"ad ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacién con
el patrimonio, la situacién financiera v los resultados. Por este-motivo, no se incluyen los desgloses
especificos en esta memoria.

12 Otra informacion

12.1.Personal
CEPSA FINANCE, S.A.U. no ha tenido parsonas empleadas durante los ejercicios 2023 v 2022,
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12.2.Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2023, el importe por honorarios acordados relativos a los servicios de auditorfa de
cuentas por parte del auditor de la sociedad DELOITTE, asciende a 6.593 euros.

P

13 Gestion de riesqos asociados a la actividad de la Sociedad

13.1.Principales riesgos asociados a la actividad de la Sociedad
Las actividades de la Sociedad se desarrollan en entornos en los que existen una serie de factores externos
cuya evolucion puede afectar al modo en que-se realizan las operaciones v a los resultados que de ellas se
obtienen,
En concreto, la Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos derivados del uso de instrumentos
financieros:
- Riesgo de crédito ,
- - Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
En esta nota se presenta informacion sobre la exposicion a cada uno de los riesgos anteriormente
mencichados, los objetos, politicas v proceses de medicion y gestidn del riesgo y la gestion del capital. A
continuacion, se detallan desgloses cuantitativos adicionales.
13.2.Modelo de gestién de riesgos .

En el Grupo CEPSA a través del Comité de Auditoria, el Comité de Riesgos, otros Comités espacificos v los
Directores Generales de las respactivas Areas, su pemsan y controlan penddicamente los riesgos,
adecuando, si procede, el perfil de los mismos en funcion de las arcunstancias.

i.  Riesgo de crédito
El riesge de crédito se define como la posibilidad de que una de las contrapartes no cumpla con las
obligaciones derivadas de un instrumento financiero y esto se traduzca en una pérdida financiera. La
Sociedad estd expueésta al riesgo de crédito en sus actividades de financiacion.
Ef valor en libros de los activos financieros incluidos en el Balance de Situacion a 31 de Diciembre de 2023
representa la exposicién maxima al riesgo de crédito.

Con &l objetivo de mitigar el riesgo de crédito surgido de posigiones de tesoreria y deuda financiera, la
Sociedad trabaja Gnicamente con entidades financieras de elevada solvencia y reconecido prestigio a nivel
nacional e internacional.

il.  Riesgo de liquidez

El riasgo de liquidez hace referencia a la capacidad de Ia Sociedad de obtener financiacion a precios de
mercado razonables, asi como a la cobertura de las necesidades financieras requeridas para el adecuado
desarrollo de sus negocios. .

La Sociedad lleva a cabo un seguimiento continuo de su situacién financiera, elaborando previsiones de
tesoreria a corto plazo, asi como realizando una planificacion financiera a largoe plazo contenida tanto en &l
presupuesto como en el plan estratégico.

La Sociedad evalUa recurrentemente la concentracion del riesgo en relacion con la refinanciacion de su
deuda y ha concluido que es baja.
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i Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor razonable de los fiujos de efective futurds de un instrumento financiero pueda
fluctuar por vanaciones en los precios de mercado. La Sociedad esta expuesta a riesgo de mercado por los
tipos de interés, que afectan a los resultados financieros,
La exposicidn al riesgo de tipo de interés estd relacionada principalmente con los préstamos a tipos
variables,
A efectos de gestionar v. mitigar este riesgo, fa Sociedad, ha-obtenido su financiacidn con la emisidn de
bonos a tipo fijo. -

i14.Hechos posteriores al cierre

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, no se han producido hechos o acontecimientos
significativos con posterioridad al cierre del ejercicio que mencionar en este apartado.

[\
(e
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Informe de Gestion correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2023 de Cepsa Finance, S.A.U.

Los comentarios relativos al marco externo en el que han evolucionado los distintos negocios, asi como los
relacionados con las actividades de Cepsa Finance, $.A.U. en sus distintas areas de actuacion y los riesgos
asociados a la actividad, figuran descritos en &l Informe de Gestidn del Grupo Cepsa.

De igual manera, los aspectos mencionados en dicho Informe respecto a los acontecimientos relevantes
acurridos después del cierre del ejercicio y la evolucidn previsible del Grupo consclidado, son extensibles,
en su totalidad, a Cepsa Finance, S.AUL

Situacidn de la sociedad y evolucion del negocio

La sociedad Cepsa Finance, S.A.U. (en adelante, la Sociedad) fue constituida, por tiempo indefinido, en
Madrid el 27 de septiembre de 2018, ante el notaric de Madrid, D. Carlos Solis Villa, segun escritura de
constitucion, n® 1,709 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 38.084 de la
seccion 82 del Libro de Sociedades, folio 141, Hoja nimero M-677920, inscripcion 13, con N.LF. A-
88202015. La constitucién de la Sociedad se realizd mediante aportacién en efectivo.

La Sociedad tiene por objeto social la realizacidn de las siguientes actividades:

- Incorporar o participar de cualquier manera la administracion y/o la supervision de negocios y empresas,
incluidos los negocios v empresas con las que forma un grupe empresarial.

- Financiar sociedades y/o proyectos o negocios dé empresas, incluyendo sociedades con las que forma un
grupo empresarial.

- Tomar prestado y/o prestar cantidades en efectivo, v la obtencion de fondos a través la emision de
cualesquiera instrumentos financieros incluyendo emisiones de deuda de cualquier tipo, para su colocacion
tanto en los mercados nacionales como internacionales.

- Asesorar y prestar servicios profesionales de asesoramiento financiero a empresas y compaiias con las
cuales la Sociedad forma un grupo v a terceros.

- Otorgar garantias, vincular y obligar a la Sociedad y pignorar o hipotecar sus activos para garantizar
obligaciones de la Sociedad y obligaciones de terceros, incluyendo a las sociedades con las que forma un
grupo de empresas.

- Adquirir, enajenar, administrar vy explotar bienes registrados y articulos de propiedad en general,
- Negociar en monedas, valores v articulos de propiedad en general.

- Desarrollar v comercializar patentes, marcas comerciales, licencias, know-how y otros derechos de
propiedad industrial,

- Realizar cualesguiera actividades de naturaleza financiera relacionado con las actividades descritas
anteriormente para lo cual fa Sociedad esta debidamente autorizada y habilitada.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente
de modo indirecto, mediants la adquisicidn o tenencia de acciones, valores o participaciones en sociedades
con objeto idéntico o analogo, incluida la constitucidn, participacion y administracidn de sociedades de
capital, agrupacionss temporales u otras entidades juridicas, o mediante cualguier otra formula admitida
en Dereche. :
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El balance de la Sociedad refleja una deuda relevante con los bonistas gue revierte en una péliza de crédito
a su accionista Unico. Puesto que ambas se referencian a la misma referencia de mercado estimamos gue
la evolucion de la Sociedad, tanto actualmente como en el ejercicio venidero 2024 sera positiva.

Resultados

El importe neto de la cifra de negocio a 31 de diciembre para el ejercicio de 2023 ascendio a 23,482,979
elros, :

El beneficio antes de impuestos de 2023 alcanzé los 1.872, 086 euros. Descontado el gasto por impuesto
sobre sociedades, &l beneficio despues de impuestos ascendio a 1.404.065 euros.

Situacién financiera v patrimonial

El activo total de Cepsa Finance, S.A.U. ascané’a, al 31 de didembre de 2023, 3 1.414.259.062 ewros, de
los que 1.389.190.000 equivalian al valor neto de los activos no corrientes. El patrimonio neto suponia
1.590.358 euros, el 0,1% del activo total.

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2023 un fondo de maniobra positivo por m;&e?te de 7.692.759
euros (4.372.551 euros positivos al 31 de diciembre de 2022).

Estructura de Capital v participaciones

Al cieire de los ejercicios 2023 v 2022, el capital social de la Sociedad asciende a 100.000 euros,
representado por 100.000 acciones ordinarias nominativas de una sola clase y serie, representadas por
medio de ttulos de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas cor rei@t:\;an* ente del 13 la
100.000; ambas inclusive, estando totalmente suscritas v, desembolsadas.

Estas acciones son propiedad de Compafiia Espaficla de Petrdleos, S.A.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Accignes propias

La Sociedad no posee acciones propias a 31 de diciembre de 2023, ni ha realizado ninguna cperacidn con
acciones propias durante dicho elercicio.

Investigacion v desarrollo

La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio actividades de investigacion v desarrolfo.

Periodo medio de pago a proveadores

El perfodo medio de pago a proveedores durante el elercicio ha sido de 45,5 dias, dentro del limite méximo
legal de 60 dias establecido por la Ley 15/ 2010 de.5 de julio, en la que se establecen meandas de lucha
contra la morosidad en operaciones comerciales. (véase nota 7.3 de la memoria).

Hechos posteriores

A la fecha de formulacidn de estas. Cuentas Anuales, no se han producido hechos o acontecimientos.
significativos con posterioridad al cierre del ejercicio que mencionar en este apartado.
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(2

CEPSA FINANCE, S.A.U.



£ CEPSA

Formulacién Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio 2023

de
CEPSA FINANCE, S.A.U.

Las Cuentas Anuales —Balance, Cuenta de pérdidas v Ganancias, Estados de Cambios en el Patrimonio
Neto, Estado de Flujos de Efectivo. y Memoria- e Informe de Gestion de CEPSA FINANCE, S.A.U.
correspondientes al ejercicio 2023, que se'contiene’n en e} presente documento, han sido formuladas por
los Administradores Solidarios de la Sociedad en el dia de hoy vy se firman, a continuacién, en prueba de
conformidad por todos los Administradores, en cumplimiento del articulo 253 del texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital. ‘

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a fos principios de
contabilidad generalmente aplicables ofracen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion finandiera y de
los resultados de la Sociedad y el Informe de Gestion incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados
empresariales y de la posicién de la Sociedad, junto con la descripcion .de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan,

En Madrid, a 12 de marzo de 2024

D. Carlos Luis Villanuava Girén . D. Luc Jean Jacques Steuns
Administrador Yolidario Administrador Solidano
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