Cepsa Quimica, S.A.

Cuentas anuales del

ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2024 e

informe de gestion, junto con

el informe de auditoria independiente



Deloitte |

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Cepsa Quimica, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Cepsa Quimica, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance de situacion a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn
sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Tal y como se describe en la Nota 1 de las
cuentas anuales adjuntas, la actividad
principal de la Sociedad consiste en la
fabricacién y comercializacién de productos
quimicos y petroquimicos, elaborados a
partir de las materias primas suministradas,
principalmente, por sociedades que
pertenecen al Grupo. La Sociedad desarrolla
su actividad con un nimero elevado de
clientes en diferentes mercados, por
importes significativos (véase Nota 16.1),
para lo que mantiene implementados
controles en la cadena de aprobacion de
clientes, fijacion de precios, de formalizacion
de contratos y de érdenes de pedido.

Las operaciones de venta contienen
cldusulas con diversas tipologias de
condiciones de entrega en virtud de los
acuerdos alcanzados con los clientes, que
determinan la transferencia de la titularidad
y riesgos de las mercancias. Estas ventas se
contabilizan de acuerdo con las politicas
contables descritas en la Nota 4.8 de las
cuentas anuales adjuntas.

En este contexto, el corte y exactitud de las
ventas a causa de los elevados importes de
las transacciones y de las distintas
condiciones de entrega pactadas con los
clientes han sido considerados como
aspectos significativos en nuestra auditoria
del ejercicio 2024.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestion han incluido, entre
otros, la comprensién del proceso de ventas
gue sigue la Sociedad y su adecuacién al
marco contable aplicable.

Asimismo, estas pruebas se han aplicado
conjuntamente con procedimientos de
revision analitica de las ventas en relacién a
la evolucién de las cotizaciones de
referencia y de otra informacién sectorial,
tanto de fuentes internas de la Sociedad
como externas. Adicionalmente, hemos
realizado procedimientos sustantivos en
detalle mediante la conciliacién de saldos y
transacciones con compaiiias del Grupo, y la
revision en base selectiva de la
documentacién soporte de transacciones
realizadas durante el ejercicio y, de forma
especifica, en fechas préximas al cierre del
mismo.

El desglose de informacidn requerido por la
normativa contable aplicable a este

' respecto se incluye en las Notas 4.8y 16.1

de la memoria adjunta.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en Ia
realizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
gue resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e ldentificamosy valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



CUENTAS ANUALES
CEPSA QUIMICA, S.A.

Correspondientes al Ejercicio 2024
Expresada en miles de euros



Cepsa Quimica, S.A. — Informe financiero anual 2024

CEPSA QUIMICA, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Miles de euros

Activo Notas = 31122024 31.12.2023
Activo no corriente 978.713 844.768
Inmovilizado intangible 5 14.201 10.677
Patentes 2.391 2117
Aplicaciones informéticas 11.810 8.560
Inmavilizado material 6 414335 396.029
Terrenos y construcciones 17.023 16.919
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 281.332 294.782
Inmovilizado en cursa y anticipos 115.980 " 84.328
Inversiones en empresas del grupa y asaciados a largo plazo 534.016 521.570
Instrumentos de patrimpnio 8.3-17.2 533.103 520.657
Créditos a empresas 81-17.2 913 913
Inversiones financieras a largo plozo a1 589 589
Créditos a terceros 208 208
Otros activas financieros ) 381 381
Activas por impuesto diferido 14.6 15.572 15,903
Activo corriente 636.603 593.889
Existencias 10 288.723 233.087
Comerciales 2,515 6.259
Materias primas y otras aprovisionamientas 84.981 30.428
Materiales y otros 22.962 21.773
Productos terminados 137.770 126.836
Subproductas, residuos y materiales recuperados 1.491 1474
Derechos de emisidn 39.016 46.783
Deterioro de existencias (12) (466)
Deudores comerciales y atras cuentas a cobrar 294.215 265.791
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.1 140.795 130.482
Clientes, empresas del grupo y asociadas 81-17.2 150.873 133.657
Deudores varios 8.5.2 273 204
Personal 8.1 218 ‘88
Otros créditos con tas Administraciones Publicas 141 2.056 1.290
Inversiones en empresas del grupo y asociados a corto plazo 81-17.2 38.337 60.957
Créditos a empresas 35.309 58.998
Derivados 9 3.028 1.959
Inversiones finoncieras a corto plozo 8.315 16.410
Créditos a empresas : - 81 7107 16.244
Otros activos financieros 8.1 190 166
Periadificaciones a corto plaza 1.880 3.234
Efectiva y otros activas liquidas equivalentes 5134 14.410
Tesoreria 852 5.134 14.410
Total Activo 1.615.316 1.538.657
z

A



Cepsa Quimica, S.A. — Informe financiero anual 2024

Miles de euros

Patrimonio neto y Pasivo . Notas = 31.12.2024 31.12.2023
Patrimonio neto 794.518 749.354
Fondos propios 1 778.408 729.677
Capital 60 60
Capital escriturado 60 60
Prima de emisidn 43.730 43730
Reservas 211147 132.877
Legal y estatutarias 12 12
Otras reservas 211135 132.865
Otras aportaciones de socios 475.280 474740
Resultado del ejercicia - 48191 78,270
Ajustes por cambigs de valor 2193 —
Operaciones de cobertura 9 2193
Subventiones, donaciones y legados recibidos 11.6 13.917 19.677
Subvenciones, denaciones y legados recibidos 13,817 19.677
Pasivo no corriente 22.045 38.216
Provisiones o largo plazo 121 11.497 26.232
Obligaciones par prestaciones a largo plazao al personal 392 - B41
" Actuaciones medioambientales.  ’- i 7.576 12111
Otras provisiones 3.529 13.480
Deudas a largo plaza - 131 26 226
Otros pasivos financieros 26 226
Pasivos por impuesta diferido 14.7 9.614 10.850
Perigdificaciones a largo plazo 908 908
Pasivo corriente 798.753 751.087
Provisiones a corto plazo 121 26.908 27812
Deudas a corto plazo 18.721 43.742
Derivados 9 969 723
Otros pasivos financieros 13.3 17.752 43.018
Deudds con empresaos del grupe y asociadas a corto plazo 399.260 422,857
Préstarmos con Empresas 13.1-17.2 388.141 422.857
Derivados 9 1119 —
Acreedores comerciales y otras cuentas g pagar 353.863 256616
Proveedores 131 22,520 18.877
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 131-17.2 272.876 178.969
Acreedores varias 131 39.975 41.695
‘Personal . 131 .15.423 12,519
Otras deudas con las Administraciones Publicas 141 3.089 4.556
Periodificaciones a corto plozo = 60
1.615.316 1.538.657

Total Patrimonia neto y Pasive

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta farman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2024



Cepsa Quimica, S.A. — Informe financiero anual 2024

CEPSA QUIMICA. S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2024 Y 2023

Miles de euros

Notas 2014 2023

Importe neto de la cifra de negacios 16.1 2.948.779 2.745.183
Ventas 2.943.748 2,743.038
Prestacion de servicios 5.031 2125
Variorion de existencias de productos terminados y en curso de fabricocion 11.778 (37.243)
Trabajos reolizados por lo empresa para su activo 1413 923
Aprovisionamientos (2.431.183) (2.294.619)
Consumo de mercaderias 16.3 (196.751) (233.141)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 16.3 {2.232.412) (2.059.081)
Trabajos realizados par atras empresas (1.548) (1.897)
Deteriorn de mercéden’as. materias primas y otros apravisionamientos (372) (400)
DOiros ingresos de explotaciin 19.433 23.445
Ingresos accesorias y otras de gestidn corriente 17.922 13.024
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultada del ejercicio 1,511 10.421
Gastos de personal (72.924) (65.259)
Sueldaos, salarigs y asimilados (55.919) (49.358)
Cargas sociales 16.5 (16.861) 16.151)
Provisianes (144) 250
Otros gastos de explatacidn (407.522) (380.101)
Servicios exteriores (337.678) (319.299)
Tributes 16.6 (23.157) 133.321)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 1) {60)
Otros gastos de gestidn carriente (26.686) (27.421)
Amortizacion del inmavilizado 5-6 (39.514) {40.938)
Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiera y atros 11.6 33.918 31.253
Excesos de provisiones 7714 731
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizada g {48} (109)
Deterioros y pérdidas (49) —
Resultadas por enajenaciones y otros = (109}
Otros Resultados {1.080) (77
Resuitado de explotacion 70.665 (16.830}
Ingresas financieros 16.8 19.424 123.271
De participaciones en instrumentos de patrimonia 18.111 122.090
En empresas del grupo y asociadas 18.111 122.090

De valores negaciabies y otras instrumentos financieres 1.313 1181
En empresas del grupo y asociadas 876 =

En terceras 437 1181
Gastos financieros 168 (25.503) (28.634)
Por deudas cor empresas del grupo y asociadas (23.307} (25.115)

Por deudas con terceras- (2.179} (3.496)

Por actualizacién de pravisianes (18) (23)
Variocidn del valor razanable en instrumentos financieros {2.208) (2.363)
Cartera de negaciacidn y otras {2,206} (2.363)
Diferencias de cambio 15 4.096 9739)
(4.189) 81.295

66.477 74.465

Impuestos sobre beneficios 14.4 {18.286) 3.805
41,17 78.270

48.191 78.270

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2024



Cepsa Quimica, S.A. — Inferme financiero anual 2024

CEPSA QUIMICA, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO DEL EJERCICIQ 2024 Y 2023

Estado de ingresos y gastos reconocidos Notas

Miles de euros

2024 2023

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 48.191 78.270
Por cobertura de-flujos de efectivo 9 2924 —
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 116 27.394 51.638
Efecto impositive (7.580) (12.911)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonia neto (1) 22.738 38.727
Por cobertura de flujos de.e_fectivo 9 == (5.709)
Subvenciones, donaciones y legados recibidas 116 {35.074) (33.685)
Efecto impasitiva ‘ 8.769 9.848
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (Il (26.305) (29.546)
Total ingresos y gastos reconocidos (I+I+l) . 44.624 87.451

Las Notas 15 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrénte del estédd de ingresos y gastos reconocides al 31 de

" diciembre de 2024
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Cepsa Quimica, S.A. — Informe financiero anual 2024

CEPSA QUIMICA, S.A.

ESTADO DE FLUJGS DE EFECTIVO DEL EJERCICIQ 2024 Y 2023

Notas 2024
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1) 82.414 134.301
‘Resultado del gjercicio antes de impuestas 14,4 66.477 74.465
Ajustes ol resultado ' 23.389 (77.982)
Amortizacién del inmavilizado 5-6 39.514 40.938
Correcciones valorativas por deterioro 8,2 474 452
Variacidn de provisiones 11.904 2992
Imputacion de subvenciones 11,4 (33.818) (31.253)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 48 109
Ingresos financieras 16.6 (19.424) (123.271)
Gastos financieros 16.6 25.503 28.632
Diferencias de cambio 15 {4.096) 979
Variacidn de valor razanable en instrumentos financieros 2.204 2.363
Otros ingresos y gastos 1.08C 77
Cambios en el capital corriente 18.362 45,481
Existencias {56.009) 80.153
Deudores y otras cuentas a cobrar (24.226) 50.528
Otros activos corrientes 1.350 (L.876)
Acreedares y otras cuentas a pagar 97.247 (93.264)
Otros pasivos carrientes = (60)
Otros flujos de efectiva de las actividades de explatacidn {(25.814) 92.337
Pagos de intereses (25.503) (28.611)
Cobros de dividendos 16.6 17.568 122.090
Cobros de intereses 1.313 1181
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {19.192) (2.323)
Flujos de efectivo de las actividades de inversian (Il (39.585) {37.845}
Pagas por inversiones (70.949) (59.025)
Empresas del grupo y asociadas B.3 (9.604) (9.774)
Inmovilizado intangible (5.397) (4.450)
Inmovilizado material (55.948) (44.801)
Cobras par desinversiones 31.364 21.180
Empresas del grupo y asociadas ) 22.739 21.071
Inmovilizado material 109
Inversiones inmoabiliarias - 8.625
(52.105) (98.209)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (52.105) 71.791
Emision de otras deudas 9.073
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas (24.715) 62.718
Devolucién y amortizacién de otras deudas (27.390)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio — (170.000)
Dividendos (170.000)
(9.276) (1.753)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 14.410 16.163
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5134 14.410

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo at 31 de diciembre de 2024

(
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Cepsa Quimica, S.A. — Informe financiero anual 2024

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
Diciembre de 2024

1. Actividad de la empresa

1.1. Informacion corporativa

CEPSA QUIMICA, S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la Campaiiia”), es una compafiia de duracidn
indefinida, se constituyd el 6 de noviembre de 1997 con la denominacidn de “Ertoil Internacional S.L.".
EL 25 de mayo de 2006 cambid su deneminacién social a la de "Cepsa Quimica S.L." y modificada su
objeto social. Posteriormente, el 24 de agosto de 2006, fue transformada en sociedad andnima con la
denominacién indicada anteriormente. En el gjercicio 2008, con efectos econémicos desde el 1 de
enero, la sociedad adquirié mediante fusién por absorcién a las sociedades Ertisa, S.A, Petroguimica
Espafiola, S.A. e Intercontinental Quimica, S.A., pertenecientes todas ellas al Grupo CEPSA. Los efectos
de la mencionada fusidn se desglosan en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008. Asimismo, la Sociedad incorpord la actividad comercializadora
de productos petraquimicos anteriormente realizada por CEPSA. Se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 12,610, Folio 75, Hoja ndmero M-201.632, inscripcitn 72, siendo su N.LF.
A-81861122.

Con fecha 5 de enero de 2011, mediante escritura n® 37 del protocolo del notario de Barcelona, D.
Javier Garcia Ruiz, CEPSA QUIMICA, S.A. procedié a comprar a “La Seda de Barcelona, S.A." la
totalidad de las acciones de “Artenius San Rogue, S.A.U.”, pasando a ser, en consecuencia, el accionista
tnico de dicha sociedad. Con fecha 28 de enero de 2011, mediante escritura puiblica autorizada ante el
notario de Madrid, D. Ignacio Solis Villa, n? 108 de su protocolo, se modificé la denominacién social de
“Artenius San Roque, S.A.U.", pasando a denominarse CQ PET, S.A.U. Posteriormente, con efectos
contables 5 de enero de 2011, se pracedid a la fusién por absorcion de la mencionada CQ PET, S.A.U. en
CEPSA QUIMICA, S.A. Esta fusidn se protacolizd en escritura 1126 del notario D. Carlos Solis Villa y se
haya inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 25.808, Folio 225, Seccién 8, Hoja nimero
M-201632, inscripcién 74.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, mediante escritura n® 2.347 del protocolo del notario de Madrid D.
Carlos Solis Villa, se produjo la segregacion de la sociedad CEPSA QUIMICA, S.A. con traspaso en
blogue, por sucesidn universal, a favor de la sociedad Guadarranque Polyester S.L.U., de todos los
activos y pasivos integrantes de la rama de actividad del negacia relacionada con la explotacion y la
aperacién de la planta quimica de Guadarranque, situada en San Rogue (Cadiz), con efecto econdmico,
1 de enero de 2015. Dicha Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
33,601, Folio 112, Seccién 8, Hoja M-604791. Con fecha efectiva 7 de abril de 2016, se procedio a la
venta de la citada sociedad al Grupa Indorama, realizéndose el cierre definitivo de La operacion el 7 de
octubre de 2016.

Con fecha 31 de enera de 2022, la Junta General de Accionistas acordd modificar, derogar y refundir
los Estatutos Sociales de la Sociedad. Posteriormente, con fecha 9 de septiembre de 2022, la Junta
General volvié a acordar la modificacién, derogacion y refundicidn de los Estatutos Sociales, con el
abjeto de madificar el domicilio social, el cual se trasladé de Tarre Cepsa, Paseo de la Castellana 259-
A, 28046-Madrid al domicilio actual sito en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020-Madrid.

El objeto social estd constituido por la realizacion de toda clase de negocios en el campo de la quimica
y petroguimica, tanto en el Ambito nacional como internacional.

Estas actividades podrén ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades can objeto idéntico o ansloga. -

La Sociedad esta integrada en el Grupo CEPSA, cuya sociedad dominante y matriz es ‘Compaiiia
Espaiola de Petréleos, S.A., (CEPSA), con domicilio social en Torre Cepsa, Paseo de la Castellana, 259
A, 28046 Madrid, siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas.

La compafila comunicé en octubre de 2024 el lanzamiento de su nueva marca Moeve como
consecuencia del avance de su transformacion, derivada de la estrategia Positive Motion, para
convertirse en el referente de la energia y la movilidad sostenibles. El cambio de marca Cepsa a Moeve



sera realizado de forma gré‘dual. asi como el cambio de denominacidn social que serd ejecutado
durante el ejercicio 2025,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo. 43 del Cddigo de Comercio, la Sociedad ests exenta de
la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas, al cumplirse los requisitos previstos en el
mencionado articulo, por ser dependiente de una sociedad domiciliada en la Unién Eurapea que formula
cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo CEPSA se depositan en el
Registro Mercantil de Madrid y su formulacion se realiza dentro del plazo legal establecido, es decir,
antes del 31 de marzo de.cada afio. Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 rélativas a la Compafiia y
Grupo fueron formuladas por el Consejo de Administracidn de Compafiia Espafiola de Petréleos, S.A., el
7 de marzo de 2024 y aprobadas por la Junta General de Accianistas, sin modificacidn, el 8 de marzo
de 2024. y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Por su parte, las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2024 se espera que se formulen el 24 de
febrero de 2025 y sean aprobadas sin modificaciones por la Junta General de Accionistas.

2. Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

2.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Saciedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores Solidarios de acuerdo con el marco
normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

1) Ley de Sociedades de Capital, Cédigo de Comercio yla restante legislacién mercantil vigente,

2) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido
modificada par el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones
sectoriales.

3) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrotlo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

4) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que le resulta de aplicacién vy,
en particular, los principios y criterias contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, gue han sido formuladas por los Administradores
- Solidarios de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin maodificacidon alguna. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2023 fueran aprobadas en la Junta de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2024.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses gue, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen lmportanr:la
relativa de acuerdo con el concepto de materialidad o impartancia relativa definido en el marco
conceptual del PGC 2007.

Las cifras contenidas en los documentos gque componen las cuentas anuales adjuntas estén
expresadas en miles de euros, salvo |nd|caC|on al contrario, y por tanto son susceptibles de redondeo
siendo el euro la moneda funcional.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados -

No se han aplicada principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores Solidarios
han formulado estas cuentas anuales teniendo en cansideracién la totalidad de los principios y normas
contables de apllcaclon obligatoria ‘que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores Solidarios de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisas que figuran registradas en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deteriorc de determinados activos tales comao
inmovilizada material, intangible e inversiones en entidades del grupo y asociadas (véase Nota
4.4.4).

»  Lavida util de los activos materiales e inmateriales (véanse Notas 4.1y 4.2).

«  El valor de mercado de determinadaos instrumentos financieros. Cuando el valor razonable de
los activaes financieros y de los pasivos financieros registrados en el balance no se obtiene
mediante precios de cotizacién en mercados activos, se determina utilizando técnicas de
valoracién que incluyen el modelo de descuento de flujos de efectivo. Los datos que se utilizan
en estos modelos se toman de mercados observables cuando sea posible, pero cuando no lo
sea, es necesario realizar algunos juicios de valor para establecer los valores razonables. Los
juicios se efecttian sobre datos tales como el riesgo de liguidez, el riesgo de crédito (propio y de
contraparte) y la volatilidad. Los cambios en las hipétesis acerca de estos factores podrian
afectar al valor razonable reportada de tos instrumentos financieros (véase Nota 4.4).

« La evaluacidn del valor neto realizable de las existencias a cierre del ejercicio (véase Nota
4.5).

< La evaluacién de posibles resultados de reclamaciones y contingencias legales, para las que la
Saciedad se apoya en las opiniones de su asesoria juridica, gue se basan en su mejor juicio
profesional y tienen presente La situacidn en el momento de los procesos judiciales asi coma la
experiencia legal acumulada con relacién a los diversas asuntos de que se trate. Dado que los
resultados pueden en definitiva ser decididos por tribunales, podrian ser diferentes de los
estimados a cierre del ejercicio (véase Nota 4.9).

- Asimisma, respecto a las provisiones fiscales y legales, la evaluacion de posibles resultados de
reclamaciones y contingencias se basa en las opiniones de la asesoria juridica y fiscal de la
Sociedad y tienen presente la situacion de las reclamaciones y contingencias en el momento
de los procesos judiciales, asi como la experiencia acumulada de la Scciedad en estos asuntos
(véanse Notas 4.7 y 4.9).

-+ Deigual forma, se realizan juicios y estimaciones para registrar costes y establecer provisiones
de saneamiento y remediaciones medioambientales utilizando la informacidn actual relativa a
costes y planes esperados de remediacién. La mayoria de los eventos de saneamiento se
producen en un futuro na cercano y los requisitos precisas que se tienen gue cumplir cuando el
evento ocurre son inciertos. (véanse Notas 4.9y 4.11).

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible at
cierre del ejercicio 2024, es posible que acantecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas {al alza o a la baja), en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

2.5. Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2024 un fondo de manicbra negativo par importe de
162.150 miles de euras (157.198 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

No obstante, la Sociedad tiene garantizadas en todo momenta sus necesidades de liquidez a través de
lineas de crédito can la compafiia del Grupa Compafifa Espariola de Petréleos S.A. (ver notas 12.1 y
16.2). Adicionalmente, el accionista tnico de la sociedad ha manifestado expresamente que prestara el
apoyo financiero necesario para posibilitar el cumplimiento de los compromisos y de las obligaciones
de pago contraidas por la Sociedad y asegurar la continuidad de sus operaciones. En consecuencia, los
Administradores Solidarios de la Sociedad han preparado estas cuentas anuales atendiendo al principio
de empresa en funcionamiento.



2.6. Comparacion de la informacién

La éplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2024 y 2023 ha sido uniforme, no existiendo,
por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables
diferentes que pudleran originar discrepancias en la interpretacidn de las cifras comparativas de ambos
periodos.

La informacidn contenida en esta memoria, referida al ejercicio 2023, se presenta sélo a efectos |
comparatives con la informacion del ejermcm 2024. -

2.7. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el

-patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes notas de la memaria.

2.8. Correccion de errores

En la elaboracién de las Cuentas Anuales adjuntas no se han detectado ningun error SIinflcatlvo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio 2023.

3. Aplicacion del resultado
\

La propuesta de aplicacidn del resultado del ejercicio formulada por los Administradores Solidarios de
la Sociedad y que se someterd a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

\

A reservas voluntarias o ' 48.1{)1-
48.191

En el ejercicio 2024 -se propone destinar el resultado del ejercicio integramente a reservas voluntarias,
no habiéndose previsto cantidad alguna en concepto de dividendos. :

De acuerdo con el art. 348 bis de la Ley de Saciedades de Capital, en vigor el 31 de diciembre de 2024,
que regula el derecha de separacion de un socio en caso de falta de distribucién de dividendos y que
estahlece que el socio minoritario de una sociedad no cotizada podré ejercer su derecho de separacién
en el plazo de un mes, en caso de denegacidn por la mayoria de un. reparto de dividendo minimo, se
incluye informacidn sobre los dividendas distribuidos en los Ultimos 5 ejercicios.

En nlngun caso ha -habido socios que hubieran votado en contra de la propuesta de aplicacion del
resultado.

Los dividendos distribuidos por la Sociedad en los Gltimos cinca ejercicios son los siguientes:

. Dividendos distribuidos — 170.000 413.871 150.000 112.500

3.1. Limitaciones para la distribucion de dividendas

Segln queda establecido en el articulo. 274 de la Ley de Saciedades de Capital, la Sociedad esta
obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la reserva legal, hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del
capital social, no es distribuible a los accionistas. A 31 de diciembre de 2024 la reserva legal esta
totalmente dotada (ver Nota 11.2).
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. Una vez cubiertas las atencianes previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, 0 a reservas de libre disposicién, si el valar del patrimenio neto no
es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectas, los beneficios
imputados directamente al patrimanio neto no pueden ser objeto de distribucidn, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas
pérdidas. j

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, coma minimo, igual al imparte de los gastos de investigacidn y desarrallo que figuran
en el activo del balance. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Saciedad no tenia en su activo gastos de
desarrollo.

4. Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicada en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan
General de Centabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la
fecha de cierre de las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacion
dnicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas
significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmaovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minprado por la correspondiente
amortizacién acumnulada y, en su caso, par las pérdidas por deteriora que haya experimentado. Llichos
activas se amortizan en funcién de su vida dtil. :

4.1.1. Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de
investigacidn en los que incurre a lo largo det gjercicio. :

Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen Las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecida.

- Existen mativas fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdmico-comercial
del proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a Lo largo de su vida util (en un periedo maximo de
5 afos).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

4.1.2. Patentes

En esta cuenta se registran los impartes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con mativo del registro
de la patente desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo
de su vida (til, que se ha estimado en 10 afios.

4.1.3. Aplicaciaones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas
de ordenador, incluidas los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en gue se



incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaéticas se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo maximo de 4 anos.

4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién, mas
las actualizaciones practicadas de acuerdo con las dispasiciones contenidas en las leyes
correspondientes y posteriormente se minara por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.4.4. b

Los gastos de -conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizade material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
Por el contrarig, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Para aguellos inmovilizados que necesitan un perl’odi) de tiempb superior a un afio para estar en
condiciones de usa, las costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido glrados por el proveedor
o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién o fabricacién del mismo.

En el momento de la valoracién inicial del inmovilizado, la Sociedad estima el valor actual de las
obligaciones futuras derivadas del desmantelamiento, retiro y otras asociadas al citado inmovilizado,
tales como los costes de rehabilitacidn del lugar donde se asienta. En su caso, dicho valor se activa
como mayor coste del correspondiente bien, dando lugar al registro de una provisidn, la cual es _Objeto
de actualizacidn financiera en los periodos siguientes al de su constitucién.

Los. trabajos gue la Sociedad realiza para su propic inmovilizado se registran al coste acumulado qgue
resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de los consumos
propios de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos gerierales de fabricacitn
calculados segun tasas de absorcidn similares a las aplicadas a efectas de la valoraci6n de existencias.

En el caso d& que la Sociedad hubiera aplicado a los elementos del inmovilizado material la ley
16/2012, de 27 de diciembre, de actualizacién de balances, los criterios empleados en la actualizacion
se detallan con indicacidn de los elementos patrimoniales afectados de las cuentas anuales.

La Saciedad amartiza el inmovilizado material 5|gu|endo el métado lineal, .aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcidn de las afios de vida dtil estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

'Construcciones . S 2% - 10%
-I nstalaciones técnicas - il 6.67% - 10%
Maquinaria ' o e 3%-1667%
plu'Til._iariTy enseres e “a S 10 %
Elementos de transparte o —= o 714 %
Equipos para tratamientﬂntormacién & . 25%

4.3. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condicicnes de los
mismos se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

CEPSA QUIMICA, S.A. no tiene arrendamientas financieros. )
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4.3.1. Arrendamienta operativo

4.3.1.1. Sila Saciedad actiia come arrendataria

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativa se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan, Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se
presenta en el balance conforme a su naturaleza, incrementada por el importe de los costes del
contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato,
aplicando el misma criterio utilizado para el reconocimients de los ingresos del arrendamiento.
Cualquier cobro o pago gue pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como
un cobra o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida gue se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.3.1.2. Sila Sociedad actua como arrendadora

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adguisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de las costes del contrato directamente imputables, Los cuales
se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiente de los ingresos del arrendamiento.

Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como
un cobro o pago anticipado gue se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan a reciban los beneficios del activo arrendado.

A cierre del ejercicio la Sociedad no tiene contratos de arrendamiento operativo en los que actle como
arrendador.

4.4. Instrumentos financieros

4.4.1. Activos financieros
Los activos financieras que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizada: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para los que la Saciedad mantiene la inversian con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones contractuales
del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con carécter general, se incluyen en esta categoria:

1) Créditas por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

2) Créditos por operaciones na comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b} Activos financieras a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) instrumentos
de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo
valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones; ¢ activos financieros hibridas cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacidn y similares; e) préstamos participativos con
intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que deberian ¢lasificarse en la siguiente
categoria pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable. i

Se consideran empresas del Grupo aguellas vinculadas con la Saciedad por una relacién de control y
empresas asociadas aguellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrups se incluye a aquellas sociedades sobre las que,
en virtud de un acuerda, se ejerce un control conjunto con uno o m4s socios. o



Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al.valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean-directamente atribuibles.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo gue otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados ‘a asesaores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicién de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Valoracion posterior

Las activos financieras a toste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Las.inversiones clasificadas en la categoria b) anterior se valaoran por su coste, minorada, en su caso,
por el importe acumulado de las carrecciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libres y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracidn el patrimonio neto de ta entidad
participada, corregido-por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto
impositivo.

Deterioro del valor -

Al menos al cierre del gjercicio la Sociedad realiza un testde deterioro para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera gue existe evidencia objetiva de deteriaro si el
valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

En el caso de las inversiones en empresas del Grupo y asociadas, -para aquellos activas, en los que se
identifica indicios de deterioro, la Sociedad realiza un test de deterioro y analiza si existen cambios
razonables previsibles en las hipdtesis clave para la determinacion del importe recuperable y estas
tendrian un impacto significativo en los estados financieros. En el caso de aguellos activas en las que el
superévit de valor recuperable frente al valor contable excede en un porcentaje significativo del valor
de este Ultimo, no se considera gue dichas “variaciones razonablemente previsibles" pudieran tener
impacto significativa. En el caso de aguellos activos en los gue la diferencia estd por debajo de ese
umbral, la Sociedad realiza un analisis de sensibilidad del valor recuperable de dichas activos a las
variaciones que considera razonablemente previsibles. En concreto, los analisis de sensibitidad que se
han llevado a cabo han sido los siguientes:

Aumento en la tas-a de desc;entc; 50 p.b. {14.882}

Disminucitn tasa de crecimiento ‘05 % (12.207)
Aumento tipo de cambio medio $ vs € 0,05 €/s {980}

Segun los andlisis de sensibilidad réalizados basados en variaciones razonables'en los supuestos clave
para la.determinacidn del valor razonable, las cambios en las cantidades recuperables han implicado
cambios no significativos en los estados financieros de CEPSA QUIMICA, S.A. a 31 de diciembre de
2024,

Al evaluar el valor de uso de las participaciones, los futuros flujos de efectivo estimados y establecidos
en el presupuesto PP5 se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento después de
impuestos (WACC 8,75%-11.5%), que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Estas previsiones futuras cubren los prdximoes cinco afios, incluyendo un valor residual adecuado a

cada negocio. En este caso, se le aplica una tasa de crecimiento esperado entre el 1.9% y el 2,4%, en
funcién del negocio y el IPC esperado. A los efectas del calculo del valor residual, se consideran
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Unicamente las inversiones de mantenimiento y, en su caso, las inversiones de rengvacion necesarias
para mantener la capacidad productiva de Los activos.

Respecto a las correcciones valorativas de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, CEPSA
QUIMICA, S.A. establece el deterioro de las mismas cuando se ponen de manifiesto circunstancias que
hacen prever un elevado riesgo de incobrabitidad de la deuda a cuando se inicien actuaciones legales
por parte de la Asesoria Juridica de la empresa para resolver su cobro o si hay concurso de acreedores.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente Los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en aperaciones de "factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni
de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun otra tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacidn recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, el “factoring con recurse”, tas ventas de activos financieras con pactos de recompra a un precio
fijo 0 al precio de venta méas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente
todas las pérdidas esperadas.

4.4.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieras asumidas a incurrides por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias
de valoracién:

a) Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Saciedad
y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o
aguellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivadas, proceden de
aperaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

Los activos y pasivas se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su
importe neto cuande la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos vy,
ademads, tienen la intencidn de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que lds han
generado. :

4.4.3. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuras. Fundamentalmente, estos riesgos
son de variaciones de los tipos de cambio. En el marco de dichas operaciones la Saciedad contrata
instrumentos financieros de cobertura.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, son
designados inicjalmente como tales documentéandose la relacién de cobertura. Asimisma, la Sociedad
verifica inicialmente y de forma periédica a lo largo de su vida {como minimo en cada cierre contable),
que la relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que tos cambios en
el valor razonabte o en los flujos de efectiva de la partida cubierta (atribuibles al riesga cubierto), se
compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura.



La Sociedad aplica los siguientes tipas de cobertura, que se contabilizan tal y coma se describe a
continuacién;

- Coberturas. de flujos de efectivo: En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o pérdida del

instrumento de cobertura que se haya determinadoc como cobertura eficaz se reconoce

transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el

mismo periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo

gue la cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un

activo o-pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se
- incluiran en el caste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

- Coherturas de inversién neta de negocms en el extranjero: este tipo de operacmnes de cobertura
estan destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio en las inversiones en sociedades
dependientes y asociadas y se tratan como coberturas de valar razonable par el componente del
tipo de cambio.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizada a ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En
ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulada correspandiente al instrumento de cobertura
que haya sido reglstrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se
produzca la operacién prevista, Cuanda no se espera que se produzca la operacidn que esta siendo.
abjeto de'cobertura, las beneficios o pérdidas acumulados netas reconocidos en el patrimonio neto:se
transfieren a los resultados netos del periodo.

A cierre del ejercicio, la Sociedad no contabiliza los derivados mantenidos coma cabertura contable por
lo que los cambios en el valar razonable de los mismos se registran integramente en la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad

4.4.4. Deteriora de valor de activos intangibles, materiales y financieros

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “Test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libras.

Elimporte recuperable se determina coma el mayar importe entre el valor razonable menos los costes
de ventay el valor en uso. .

El procedimiento implantado por la Direccidn de la-Sociedad para la realizacidn de dicho test es el
siguiente:

Los valores recuperahbles se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculas de deterioro se efectdan elementoa
elemento, de forma individualizada.

La Direccién prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocia por
mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temparal de cinco ejercicios.

Los principales componentes de dicho plan son:
C I.'—‘royecciones de resultados.
*  Proyecciones de inversiones y capital circulante.
*  Otras variables que influyen en el célculo del valor recuperaple son:
*  Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de
capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los

pasivas y los riesgos especificos de los activos.

= Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyeccmnes
de flujos de efectivo més alla del perfodo cubierto por los presupuestas a previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacian procedente del exterior.
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Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados par el Camité Ejecutivo y
Organo de Administracian.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a
la que se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor
contable del Fondo de Comercio carrespondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de
éste, en segundo lugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad
generadara de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos
los costes de venta, su valor en uso y cero. -

Cuando una pérdida por deterioro de valar revierte posteriormente (circunstancia no permitida en et
caso especffico del Fondo de Comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros gue se habria determinado de no
haberse reconocida ninguna pérdida por deteriora en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deteriora de valor se reconace coma ingreso.

4.5. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adguisicién o coste de produccidn, siguiendo el método del
coste medio ponderado o valor neto realizable, el menor. Los productos en camino se registran al
precio de adquisicidn en origen, incluido el efecto de los castes directos incurridos hasta el cierre del
ejercicio. Los materiales para consuma y reposicion, asi coma el resto de las existencias, se valoran al
precio medio de compra o de produccin a a su valor neto realizable, si éste Gltimo fuese inferior (véase
Nota 10).

Les descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de las débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

EL coste de praduccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mana de
obra directa y los gastos generales de fabricacion, incluida la amartizacién. g

EL valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los castes estimados
para terminar su fabricacién y los costes gue seran incurrides en los procesos de comercializacion,
venta y distribucién.

La Sociedad realiza una evaluacidn del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio,
dotando el oportuno deteriora cuando aguel valor es inferior al valor contable. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir, o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio de las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir el importe del deterioro.

Las normas de valoracién aplicadas a los derechos de emisién de gases de efecto invernadero, se
detallan a continuacion.

Derechos de emisién de gases de efecto invernadero

En cumplimiento de los compromisos adquiridos por la Unién Europea de reduccion de emisiones de
gases de efecta invernadero, en el marco del Protocole de Kiota y, por ende, de las diversas normativas
comunitarias y nacionales que se han venido emitiendo para su regulacidn, la Sociedad debe entregar,
en los primeros meses del gjercicio siguiente, una cantidad de derechos de emisién de CQ, equivalentes
a las emisiones realizadas y verificadas durante el ejercicio.

En virtud del articulo 10 bis de la Directiva 2003/87/CE del Parlamento Europea y del Consejo, en el
ejercicio de 2018, el Ministerio de Medio Ambiente notificd a la Sociedad la asignacion gratuita definitiva
de derechas de emision equivalentes a 378 miles de toneladas anuales de CO, para 2024,

Los derechas de emisidn de gases de efecto invernadera, tanto si su destino previsto es la entrega para
la cancelacién de la obligacion derivada de las emisiones realizadas por la Sociedad camo los gue se
mantienen con el propésito de ser vendidos, se clasifican coma existencias.

Los derechos recibidos a titulo gratuita, conforme al Plan Nacional de Asignacion de Derechos de
Emisién, son valorados al precio de mercade vigente al inicio del ejercicio al cual carrespondan,
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registrandose coma contrapartida una subvencién oficial de capital que se aplica a resultados al ritmo
al gue se devenguen las gastos ocasionados por las emisiones reales.

Los derechos de emisién se dan de baja en el momento en que se entreguen, se transmitan a terceros o
cumplan Las condiciones marcadas para su caducidad.

En el caso de que el valor de mercado de Los derechos de emisidn sea inferior al valor contable de los

“derechos registrados en el activa como cansecuencia de bajada en su precio de mercado, se procede a
ajustar el valor de los derechos poseidos al valor de -mercado existente y dichos deterioros se
consideran “irreversibles”,

La obligacidn de entrega de derechos de emisidn, por las emisiones de CO, realizadas durante el
ejercicio, se reconace en la medida en que se van realizando emisiones de gases de efecto invernadero.
Estos costes se reconacen como "Otros gastos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
con contrapartida. en una prowsmn a carto plazo, hasta el momento en que se entreguen los
correspondientes derechos de emisidn.

El valor unitario a asignar a las emisiones se determina considerandao:
*+  Primero, el valor contable al que estan registrados los derechos de emisién gratuitos recibidos.
* A continuacién, segun el coste del resto de derechos de emisién activados en el balance.

+  Atendiendo, en su caso, al déficit de derechos; de acuerdo a la. mejor estimacidn posible para
cubrirlo.

‘La Sociedad da de baja del balance los.derechos cuando son objeto de trasmisidn a terceros, se
entregan o caducan cancelando la provisién asociada. .

4.6. Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones. '

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
-convierten aplicando el tipo de cambia en la fecha del balance de situacidn, Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se producen.

4.7. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
lmpuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso par impuesto diferida.

CEPSA QUIMICA, S.A. tributa por el Impuesto sobre Sociedades en reglmen de declaracidn consolidada
en el Grupo 4/89.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del |mpuest0 excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, ya sea a resultados o directamente a patrimonio, se
corresponde con el reconocimiento y la cancelacidn de los activos y pasivos por impuesto diferido.
Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican camo aguellos importes que se prevén
pagaderns o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién vy los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria.o crédito que correspanda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias impanibles,
excepto aguellas derivadas del reconacimiento inicial de fondos de comercio o de otros - activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacidn de negacios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Saciedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activas y pasivos por impuestas diferidos, originados par operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimanio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonic neta.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstas son abjeto de recenocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

4.8. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastas se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que Llos mismos representan, con independencia del momento en
gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran poar el
valor razonable de la contraprestacidn recibida, deducidos descuentos, devoluciones e impuestos.

Los ingresos ordinarias procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por

-al importe moneétario recibido o, en su caso, por el valor razanable de la contraprestacion recibida, o
que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualguier
descuento, impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira en la
valoracian de los ingresos la mejor estimacién de la contrapréstacion variable cuanda ne se considera
altamente probable su reversion (con excepcidn para los acuerdas de cesion de licencias en funcién de
las ventas o del uso).

El reconocimiento de los ingresos se genera a medida que se produce la transferencia al cliente del
control sobre los bienes o servicios comprometidos.

En su casoa, los intereses recibidos de activas financieros se reconacen utilizando el métado del tipo de
interés efectivo y las dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier
caso, los intereses y dividendos de activas financieros devengados con posterioridad al momento de la
adouisicidn se reconacen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard coma
una operacién de «distribucién de beneficios» y, en consecuencia, originaré el reconocimiento de un
ingreso en el socia, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad
del Grupe participada por esta tltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondas
propios gue se distribuyen. EL juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adguisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversidn desde la perspectiva de ta entidad
que recibe el dividendao.

4.9. Provisiones y contingencias

Los Administradares Solidarios de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursas, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacidn.

b) Pasivos contingentes: obligaciones pasibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros.
independientes de la voluntad de la Sociedad.



Las cuentas anuales’ recogen todas las provisiones caon respecto a las cuales se estima que la

probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayar que de lo contrario. Salvo gue sean

considerados como remotos, los pasivos cantingentes no se reconacen en las cuentas anuales sino que
se informa sobre las mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacidn, tenienda en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacin de dichas provisiones como
un gasto financiero canforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de gue dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del rlesgo y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacidn, la compensacion se tendré en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

-4.10. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Saciedad esta obllgada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas cpndiciones, rescinda sus relaciones labarales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidn razonable sé registran camo gasto en el
gjercicio en el que se adopta la decisidn del despido.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza. medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién dél impacta mediocambiental y
la proteccion y melora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion
futura.

Asimismo, se consideran gastos de naturaleza medioambiental aquellos en que se incurra para
prevenir, reducir ¢ reparar el dafio sobre el medio ambiente, entendido como entorno natural, asi como
los derivados de compromisos medioambientales.

En cuanto a las provisiones para riesgos-y obligaciones medioambientales, CEPSA QUIMICA, S.A. tiene
constituidas provisiones para remediar eventuales riesgos de contaminacion, cuya dotacién se ha
realizado con cargo al epigrafe de “Otros gastos de explotacidn” de las Cuentas de Pérdidas 'y
Ganancias, cuantificadas en base a las estimaciones y estudias técnicos internos.” Asimismo, el Grupo
tiene contratadas pélizas de seguro que cubren el resto de las dafios medioambientales que se
pudieran originar, incluso por la responsabilidad civil que pudiera derivarse de los mismos.

4.12. Compromisos por pensiones

CEPSA QUIMICA S.A. tiene los siguientes compromisos por pensiones asumidos con sus trabajadores
y beneficiarios:

- Compromisas cubiertos a través del Plan de Pensiones de empleo adscrito al Grupo CEPSA, Fondo de
Pensiones: Este Plan de Pensiones se define como una institucién de previsién de caracter privado,
voluntario y libre que responde, en funcidn de los sujetos constituyentes, a la modalidad de Sistema de
Empleo. Atendiendo a las obligaciones estiguladas, se define coma un Plan Mixta, dada que combina la
aportacion definida para las contingencias de jubilacidn, fallecimiento e invalidez can la prestacién
definida para las contingencias de fallecimiento e invalidez cubiertas por este Plan: Por tanto, estas
contingencias deben tratarse como si fuera un plan de aportacion definida. El importe devengado del
riesgo asumido por la Entidad Promotara se cubre cada afio con la aportacion anual.

- Jubilacién parcial. Se establece la posibilidad de acceso a la jubilacidn parcial a partir de la edad
establecida legalmente, para los trabajadores gue cumplan los requisitos establecidos en los
Convenios Colectivas de referencia. -‘Ademés de la pensién por parte de la Seguridad” Social
correspondiente se establece como garantia econémica que, si la cantidad correspandiente a la suma
de la pension bruta de jubilacién parcial y el salario bruto del contrato a tiempo parcial fuese inferior al
78,4% del importe bruto del salario regulador del Plan de Pensiones, que le corresponderia al
Trabajador de haber mantenido su contrato de trabajo a jornada completa, la Empresa abonard un

i
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complemento bruto que le permita alcanzar. dicho porcentaje. Esta cuantia (78,4%) se calculara cada
afio teniendo en cuenta el porcentaje de incremento salarial previsto en el Convenio Colectivo,
efectuando, en su caso, el incremento del complemento de Empresa si procede. Durante el periodo de
jubilacién parcial, se mantendra la aportacion Empresarial al plan de pensiones, como si de un
Trabajador a tiempo completo se tratara. Sin embargo, la aportacién del participe se realizara sobre el
salario regulador percibido por el porcentaje de jornada trabajada.

- Seguro de Vida. Se trata de un compromiso de aportacién definida instrumentado a través de una
péliza de seguro que establece el derecho de los asegurados a recibir prestaciones de jubilacién o, en
su caso, de fallecimiento e invalidez. Instrumenta las aportaciones que realiza la empresa tomadors,
como complemento al Plan de Pensiones, a por exceder el compromiso asumida con el personal los
Uimites de aportacién méaxima a planes de pensiones.

- Rentas vitalicias para el personal pasivo. Se trata de compramisos anteriores a la formalizacion de los
Planes de Pensiones, por los que se establecia el derecho del personal o de sus beneficiarios a recibir
complementos a la pensién de la Seguridad Social, en caso de jubilacidn, fallecimiento o invalidez
permanente. Este compromiso se encuentra integramente exteriorizado a traves de polizas de seguro,
cuyo gasto es registrado en la cuenta de gastos de personal.

- Seguro profesional y extra profesional para Jefes de Departamentos y Directivos y profesional para
otros colectivos, que asegura, en funcién de la categoria del individuo, una indemnizacion por
fallecimiento, atra por incapacidad permanente total y otra por incapacidad permanente absoluta,
siempre que la contingencia tenga su arigen en un accidente. EL gasto de dicho seguro se registra como
gasto de personal. :

En 2020, se puso en marcha un programa de suspensidn voluntaria de la relacién laboral para el
colectivo de la plantilla mas préximo a la edad de jubilacion. Esta accién consistié en un acuerdo con el
trabajador para la suspensién Individual de empleo durante tres afios, prorrogables automaticamente,
al que accedieron voluntariamente personas mayores de 57 afios al 31 de diciembre de 2020. Las
condiciones de estas salidas incluyen el mantenimiento de un determinado nivel de rentas ordinarias,
las aportaciones a planes de pensiones y las coberturas de los seguros de prestacion definida para
contingencias de riesgo previstos en éL. (véase Nota 12.1.1).

4.13. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceras distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, danaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran par el valor razonable
del importe concedido o él bien recibido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, se registran
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y posteriormente se imputan a resultados
en proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuanda se produzca su enajenacidn a correccidn valarativa por deterioro.

b) Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastas financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidas de los socios o propietarios no
constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fandos propios, independientemente del
tipo de subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.14. Transacciones con vinculadas

CEPSA QUIMICA, S.A. realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportadas por lo que las
Administradores Solidarics de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los gue puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.



4.15. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activas corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera gue se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo
de liguidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Las activos que no
cumplen estos requisitos se califican coma no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados at ciclo normal de explotacidn, los pasivos
financleros mantenidos para negomar con la excepcidn de los derivados financieros cuyo plazo de
liguidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En casa contrario, se clasificarn coma no corrientes.

4.16. Estado de flujo de efectivo

CEPSA QUIMICA, S.A. presenta la informacin relativa a los flujos de efectivo del periodo siguiendo el
denominado “métado indirecto”, segln el cual se comienza presentando el “Resultado antes de
impuestos” en el estado de resultados del periodo, cifra que se corrige posterlormente por los efectos
de las transacciones no monetarias y devengos realizados en el periodo, asi como de las partldas de
pérdidas o ganancias asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas camo de inversién o
financiacion.

4.17. Pagos basados en acciones

CEPSA QUIMICA, S.A. reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o6 como un
gasto, atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro, el correspondiente
incremento en el patrimonio neto, si la transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio, o el
correspondiente pasivo si'la transacmon se liguida con un importe que esté basado en el valor de los
instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanta los servicios
preéstados coma el incremento en el patrimonio neto se valoran por el valor razonable de los
instrumentos de patrlmomo cedidos, referido a la fecha del acuerde de concesidn. Si par el contrario se
liguidan en efectivo, los bienes y servicios recibidos y el correspondiente pasive se recenocen al valor
razonable de este dltimo, referido a la fecha en la que se cumplen los reqm5|tos para su
reconocimiento.-
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5. Inmovilizado intangible

ELl movimiento habida en este epigrafe del balance de situacion en los gjercicios 2024 y 2023 ha sido el
siguiente:

inmovilizado intangible .

Ejercicio 2024 Miles de euros
Aumentos o
disminucion Salidas,
es por bajas o

Saldo inicial Entradas  traspasos reducciones = Saldo final

Patentes 24.009 583 = = 24,592
Aplicaciones informaticas 21.216 4.417 398 = 26.031
Total 45.225 5.000 398 - 50.623
Patentes (21.892) (309) - — (22.201)
Aplicaciones informaéticas {12.656) (1.564) - — {14.220)
Total i (34.548) (1.873) = = (36421)
10.677 3.127 398 = 14.201

Miles de euros

Aumentos o

disminucion Salidas,

es por bajas o
Salde inicial Entradss  traspasos reducciones Saldo final
Patentes 23.923 117 (31) = 24.009
Aplicaciones informaticas 16.796 4.335 85 = 21.218
Total 40,719 4.452 54 = 45.225

Amortizaciones y

Patentes (21.594) (298) = = (21.892)
A'plicacic;nes informaticas (1L.046) {1.610} — - (11655)
Total (32.640) (1.908) = - (34.548)
Total inmovilizado intangible neto B.079 2.544 54 — 10.677

Las altas (entradas) del ejercicic carresponden fundamentalmente a las costes de la implantacién de
pragramas informaticos y la nueva tecnolagia en las Plantas de los ejercicios 2024 y 2023, por importe
de 4.417 miles de euros (4.452 miles de euros en 2023), fundamentalmente el Proyecto IBP (Integrated
Business Planning) para optimizar la planificacion de ventas de producto u otros desarrollos y
plataformas de gestidn.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad tenia elementas del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en usg, canforme al siguiente detalle:

Patentes y licencias 20.325 20.325
Aplicaciones informaticas 11.939 10.685

32.264 31.010

Al cierre de los ejercicios 2024 Y 2023, CEPSA QUIMICA, S.A. no tiene hienes del inmovilizado afectos a
garantias o cualquier otra circunstancia de cardcter sustantivo que afecte a dichos bienes. Asimismo, la
Sociedad ha evaluado, en base a la mejor informacién dispanible a cierre del ejercicio, si existian
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indicios de pérdida por deteriora de sus inmovilizados intangibles de vida util definida, no registrandose
deterioro alguna.

La Sociedad na tiene compromisos de compra de Inmovilizado intangible de importe significativo.

6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacidn en los ejerciéios 2024 y 2023, asi como
la informacidn mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Terrenos y construcciones ) 25130 = 529 = 25.659

Instalaciones técnicas 1.248.006 - 23.481 (535  1.270.952
Mobiliario - 1767 = 263 = 2.030
Equipos de-procesos de informacisn 8.644 = 570 — 9.214
Elementos de transporte R 191 = e (58) 133
Anticipns e inmavilizada en curse 84.328 56.932 (25.241) (39) 115.980
“Dtros 2.992 = = = 2.992
Total 1.371.058 56.932 (398) (632) 1.426.960
Terrenos y construcciones (8.211) (424) — - (8.835)
Instalaciones técnicas (954.784) (36.464) = 1 (991.247)
Mobiliario a (L477) (55) - = (1.532}
Equipos de procesos de informacion (7.774) (694) - - (8.468)
Elementos de transparte (174) (4) o 45 {133}
Otros ' (1.985) - — -~ (1.985)
Total ' (974.405) (37.641) - 46 {1.012:000)
Aminas i (624) - — - {B624)
Total (624) — — — (624)
0 396.029 19.291 (398) (586} 414.338
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Terrenos y construcciones 24.449 = 681 = 25130
Instalaciones técnicas 1.191.398 - 56.608 — 1248008
Mobiliario 1.668 - 929 - 1767
Equipas de procesos de informacion B.445 = . 199 — B.644
Elementos de transparte 191 = = = 191
Anticipos e inmovilizado en curso 97.279 44,800 {57.641) (110) 84.328
Qtros 2.992 = = = 2.992
Total 1.326.422 44,800 (54) (110)  1.371.058
Terrenos y construcciones (7.805} (406) = — (8.211)
Instalaciones técnicas - (917.053) (37.731) = —  (994.784)
Mobiliario a (L.440) (37) = = (L477)
Equipos de pracesos de informacién (B.930) (844) = — (7.074)
Elementas de transparte (162) {12) e — (174)
Otros {1.985) - — - (1.985)
Total (935.375} (39.030) — —  (974.405)
Aminas (624) = = - (624)
Total = (624) = — = (624)
390.423 5.770 (54) (110) 396.028

La Sociedad tiene un conjunto de elementos que fueron actualizados en su momento acogiéndase a las
disposiciones legales vigentes sobre la materia, Real Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre, que
reglamenta las narmas aprobadas por el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Actualizacién
de Balances. A 31 de diciembre de 2024.y 2023, 20.368 y 20.368 miles de euros respectivamente,
forman parte del coste de los activos. Dicho incremento de valor se amortiza, siendo gasto fiscalmente
deducible, en funcién de la vida util restante de los elementos actualizados. En 2024, las dotaciones
, por amortizacién adicionales, resultado de la mencionada actualizacidn de los actives, han ascendido a
5 miles de euros (6 miles de euros en 2023).

La Sociedad, conforme a los dispuesto en la Ley 16/2012 de Actualizacion de Balances, registré en el
gjercicio 2013 un incremento neto del valor de determinados elementos de su inmovilizado material por
importe de 46.848 miles de euros. Las dotaciones por amortizacidn del incrementa de valar por dicha
revalorizacion han ascendido a 55 miles de euros a cierre de 2024 (141 miles de euros en 2023).

Las entradas o adiciones realizadas en el ejercicio 2024 ascienden a 56.932 miles de euros (44.800
miles de euros en 2023) y abedecen, fundamentalmente, a proyectos en curso destinados a aumentar
la seguridad o conseguir la eficiencia energética en las plantas, tales como reforma del cargadero de
cisternas, sistemas de control de distribuidores, reparaciones del sistema de drenaje,
impermeabilizacién de tanques o reemplazo de catalizador en la planta de Puente Mayorga.

Los principales traspasos que han tenida lugar durante el ejercicio 2024 corresponden a los prayectos
de reforma del cargadero de cisterna en Puente Mayorga e impermeabilizacion de tanques y reparacidn
de sistemas de drenaje en ambas plantas.

Las bajas en el ejercicio 2024 por importe de 632 miles de euros se corresponden principalmente con
la baja de un tanque de queroseno y desinversiones de equipos en curso.



Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados gue seguian en uso, canforme al siguiente detalle:

7

3.923 3.897

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas 5 792598 777.833
Mobiliario 1.413 1413
Equipes de pracesas de infarmacién - 6.637 6.633
Elementos de transporte ) i 132 115
Otro inmovilizado material N 1.984 1984

819.868 781.875

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 CEPSA QUIMICA, S.A. tenfa campromisos firmes de compra de
inmovilizado material por un importe de 7.370 miles de euros, 7.606 miles de euros respectivamente.

La Sociedad tiene suscritas pélizas de seguro, a través de su compafia matriz, a fin de cubrir los
posibles dafios que pudieran sufrir Los elementos que configuran el inmovilizado material, estimandose
gue no existe déficit de cobertura a 31 de diciembre de 2024 y 2023,

Al cierre del ejercicio, CEPSA QUIMICA, S.A. no tiene bienes det inmovilizado afectos a garantias o
cualquier otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a dichos bienes.

A 31 de diciembre de 2024 existe inmovilizado material parcialmente subvencionado. A esa fecha, el
importe de la subvencién de capital pendiente de imputar a resultados asciende a 9.257 miles de euras
considerando el efecto fiscal, 10.174 miles de euros en 2023. (véase Nota 11.4).

La Sociedad no tiene compromisos por desmantelamiento de instalaciones que sean susceptibles de
capitalizarse como inmovilizado en el ejercicio 2024 ni 2023.

7. Arrendamientos

7.1. Arrendamientos operativos (arrendatario) :

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas respectivamente como gasto en los
ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

buotas contingentes recanocidas en el ejercicio 16.267 18 247

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre del ejercicio 2024 son los siguientes:

1- Arrendamiento tangues LBC: el cantrato tiene vencimiento el 30 de junio de 2030. Las cuotas
devengadas durante el ejercicio 2024 y 2023 han ascendide a 6.933 miles de euros y 6.846 miles de
euros, respectivamente. InGluye una parte fija y otra variable. En relacion con las rentas
contingentes, el contrato esta referenciade a incrementos anuales en funcién del IPC.

2.- Arrendamiento bugque para trans’porté- de producto: El contrato empezd el 31 de diciembre de
2021 y tiene duracidn de 3 afios, con una prorroga de 2 afios. Las cuotas devengadas durante el
ejercicio 2024 y 2023 han ascendido a 2.819 y 2,248 miles de euros respectivamente,

Dada la naturaleza del negoacio, los principales arrendamientos son alquileres de terminales en los
puntos estratégicos de abastecimiento a-los clientes. En este sentido, al cierre del ejercicio 2024 y
2023 la Saciedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento
minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos
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comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Miles de euros
Valor nominal

Arrendamientos operativas cuotas minimas 2024 2023

Menos de un afio i 12.967 12.422
Entre unc y cuatro afios 39.921 39.921
Mas de cuatro afios 13940 13.940

66.828 66.283

8. Activos financieros

8.1. Desgloses por categorias de valoracion de activos financieros

EL valor en libros de los epigrafes “Deudares comerciales y otras cuentas a cobrar”, “Inversiones
financieras a large plazo" e “Inversiones financieras a corto plazo” se clasifica a efectos de valoracion
en las siguientes categarias al cierre de los ejercicios 2024 y 2023:

Miles de euros

Valores
Instrumentos de  representativos de  Créditos, derivados y
Inversiones financieras a largo plazo patrimonio deuda otros Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos financieros a coste amortizada — = = = 1.502 1.502 1.502 1.502
Activos financieros a coste 533.103 520.657 = — = — 533103 520.657
Derivados de cobertura - = o = = = i -
Totat 533.103 520.657 — - 1.502 1.502 534.605 522.159
Miles de euros
Inversiones financieras a corto Instrumentas de Valores representativos Créditos. derivadas y
plazo patrimaonio de deuda otros Totat
2024 2023 2024 2023 2024 2023 024 2023
Activos financieras a coste
amortizado — — — - 334.765 339.909 334.765 339.909
Activos financieros a coste = = - - = = = T
Derivados de cohertura — — — - 4,045 1.959 4.045 1.959

I
|
I
I

338.610 341.868 338.810 341.868

A 31 de diciembre de 2024, dentro de la categoria "Activos Financieros a coste amortizado”, la
Sociedad registra créditos a largo y corto plazo con sociedades del Grupo por importe de 913 miles de
euros y 35.309 miles de euros, respectivamente (913 miles de euros y 58.998 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023) (véase Nota 17.2).



Cepsa Quimica, S.A. — Informe financiero anual 2024

~

8.2. Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito

Para cada clase de activos financieros, las variaciones derivadas de pérdidas por deterioro registradas
en este epigrafe durante Los ejercicios 2024 y 2023 han sido tas siguientes:

Deudores comerciales _ . 1.033 36 (1.020)
Instrumentas de Patrimanio 93.444 S =
94.477 36 (1.020)
Deud_ores comerciales 1.048 120 (135) 1033
Instrumentos de Patrimonio 93.444 = = 93.444
94.492 120 (135} 94.477
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8.3. Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asaciadas al
cierre del ejercicio 2024 y 2023 de acuerdo al detalle consolidado, es la siguiente:

Cepsa Quimica 80 73 43 180 303 400 73 - =

Netherlands, BV

Cepsa Quimica = _
S 85 160 138 598 801  1.000 2

Cepsa Chimie ™ i
gepsalhimie 1315 2437 2320 74771 78408 7.717
fisqesdEsrcipacdes 44052 25001 25091 75535 144552 152.959 = =
Deten Quimica S.A. 33150 41203 35858 03787 162804 5123 82467 - -
Cepsa UK Ltd 3186 4163 3491 6897 13674 5534 10532 = -
Cepsa Italia SP.A. 6O00 3567 2761 2791 11552 5760  9.737 - —
EepeakBImIcs g, 12.830 12 @ B87.980  100.829 — 181511 —  (93.444)
Cepsa Chemical 254954 (9.208) (16.573) (101.887)  136:489 = - = ==

Shanghai, Co Ltd

Cepsa Chemical

Products (Shanghai) 27692 1571 405 (10.234)  17.863 = - =k —
ColLtd ! .

imios Censa. Pte 320132 14641 12081 22242 -354.405 — 152561 = 2
Golden Pacific

Resources Investment = = (3) (14) (17) = - - —
Ltd

PT Golden Resources

ealcenk 221.764 - 7 874 222704 - n - =
PT Sejahtera Mas - i _ o
s i 218.837 L (37) (1.992)  206.808

it EnergliSejantera 207777 11061 (6371} 3235 204841 = - L] —
Sinarmas Cepsa i -

SR e 213 1914 844 20570 21627 = e - =
Sinar M Cepsa Sdn Bhd 24 — 1y 80 a3 — — — —
CSCHEM 1 6066 4408 94896 99305 543  25.465 » L]
Sil Chemicals LTD 31 5706 299 1614 1.945 = — - h
Reliance Chemical = - - L
peanETheme, 475 31054 11471 4069  16.015

e o 3 (164 (166 3512 3.349 - 3503 - =

Next Chemicals Mexico & — — — - 5 L — s
1.352.590 139.272 75.997 369.619 1.798.158 18.360 B26.547 (93.444)




Cepsa Quimica

Nt By 80 49 20702 (20.122) 660 21189 73 S

FopeaQuimica Belgium: 65 1996 1471 127 1663 1602 2 L] -

Cepsa Chimie )

el b 1238 5518 4042 66165  7L443 27412 7.717 = -

HenssalReiicpace= 52789 33397 33397 59.943 146129 25150 152959  — =

Deten Quimica S.A. 39.736 56489  47.751 74385 161872 10075 78.746 = =

Cepsa UK Ltd 3040 6419 5992 6337 15369 22057 10532 = =

Cepsaltalia S.P.A. - 6.000 3.498 24912 5687 - 14.599 2.000 9.737 = =

T Uil G 12.830 1y () 103697 . 116519 — 181511 —  (93.444)

Cepsa Chemical i

Shonaha o 245263  (5.329) (17.602) (80375  148.286 - - - -

Cepsa Chemical i .

Prgducts (Shanghai} Ca 26.749 969 (486) (9.410)  16.853 - - - -

Lt :

ULy 30L172 11851  7.301 15586  324.059 — 147337 — =

Golden Pacific

Resources Investment’ — — — — — — — — —

Ltd _

PT Golden Respurces ; .

T EBC R, 208.630 = - 1 208631 = = - =

PT Sejahtera Mas ; . _ _ i o

e 205.876 (4435  (6:847)  194.594

e 195472 1228 (9987) 11688  197.173 — - - -
- Sinarmas Cepsa

e e = 1 5957 15068 21025 = - — -

Sinar M Cepsa Sdn Bhd — - - = = = - - —

CSCHEM 1 32841 498390 54661 104052 4705 25465 = =

Sil Chemicals LTD 62 18347 10.249 33 10344 = - - A

Reliance Chemical . .

R LT ) 21 60924 35984  (364) 35641 = - - —

Next Chemicals IPA, o i i i

S 3 = 55 58 3

Next Chemicals Mexico — - — - — - — - —

1.300.025 228.187' 192.685 296.260 1.786.970 122.090 614.102 — (93.444]
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agtividad

Cepsa Quimica
Netherlands

Cepsa Quimica
Belgium

Cepsa Chimie
Becancour Inc

‘Petresa
Participacoes Ltda

Deten Quimica
SA
Cepsa UKLTD

Cepsa ltalia Spa

Cepsa Quimica
China SA

Cepsa Quimica
Shanghai Co Ltd

Sinarmas Cepsa
Pte Ltd .

Golden Pacific
Resources

Investment Ltd
S Ealden
Resources
Investment

PT Sejahtera Mas
Investama

PT Energi
Sejahtera Mas

Sinarmas Cepsa
Deutschtand
RmhH

CSCHEM Limited

Sil Chemiclas LTD
Reliance Chemical
Products LTD

Next Chemicals
IPA S.L.

Next Chemicals
Mexico

Warld Trade Center, Beursptein 37, office 668,
3011 AA Rotterdam. (The Netherlands)

Qude Graanmarkt 63

1000 Brussels

Belgium n

Parc Industrial et Portuaire de Bécancour.
5250 Blvd. Bécancour. Bécancour (Quebec)
G9H 3X3. Canada -

Alameda Campinas 1070, 52 andar. Sao Paula
SP, CEP 01404-001 (Brasil)

Rua Hidrogenia, 1744. Complejo Petroguimico
Camacari. Salvador de Bahia (Brasit)
Audrey House 16 - 20 Ety Place London
ECIN 8SN REINO
LININQ

Viale Milanofiori Palazzo A/6

Assago- MILAN 20090 ITALIA
Pasea de la Castellana 259 A, 28046 Madrid
Espafia |

Shanghai Chemical Industrial Park .No 159 PU
GONG Rd. Shanghai. CHINA

108 Pasir Panjang Road - Golden Agri Plaza
Singapore 118535

Room 1512, 15/F Hong Kang & Macau
Building, 156-157 Connaught Road Central -

HonaKana
.Sinar Mas Land Plaza - Tower Il - JL M.H.

Tharmin Kav 22 Na 51 Jakarta 10350
Indnnesia
Sinar Mas Land Plaza - Tower It - JUM.H,

Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta 10350
Indanesia

Sinar Mas Land Plaza - Tower Il - JLM.H.
Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta 10350
Indanesia

Fritz-Henkel-StraBe 8 39307 Genthin
(Alemania)

SUITE 14 GROUND FLOOR NIDDRY LODGE,
51 HOLLAND STREET W8 7JB Landon

161 A, RAUFU TAYLOR CLOSE VICTQRIA
ISLAND, LAGOS, Nigeria

161 A, RAUFU TAYLOR CLOSE VICTORIA
ISLAND, LAGCS, Nigeria

Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1,
28020 Madrid

Avenida Paseo de la Reforma 295, Piso 10,
Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de

Mavirn

Importacidn, Exportacion y
comercializacion de productos

Agente de ventas de
expartacion

Fabricacién de LAB

Inversién en Deten Quimica

Fabricacidn de LAB y Acid
Sulfanico

Comercializacian de
Petroguimicos

Comercializacién de
Petroquimicos

Inversién en Cepsa Quimica
Shanahai

Fabricacidn de Fenol y
Acetana

Comercializacidn de Acoholes
Grasos

Investment Holding

Distribucidn y expartacién de
productos cultivadas en
nlantarinnes v sus derivarns
Comercializacion, cultivo,
construccidn e industria.

Fabricacidn de Aleoholes
Grasos y Acidas Grasos

Planta de sulfonacién y
sulfatacion

Inversién en Sil y Reliance
chemicals

Planta de sulfonacion y
sulfatacidn

Planta de sulfonacion y
sulfatacién

Fabricacion de otros productos
basicos de quimica organica

Comercializacion de productos
guimicos’

100 %

100 %

100 %

100 %

28 %

100 %

100 %
%%

50 %

30 %

100 %

98 %

70

75

50

50

50

50

50

30

30

%

%



Cepsa Quimica Netherlands
Cepsa Quimica Belgium

Cepsa Chimie Becancaur Inc
Petresa Participacoes Ltda

Deten Quimica S.A.
Cepsa UKLTD

Cepsa Italia Spa

Cepsa Quimica China SA
Cepsa Quimica Shanghai Co Ltd
Sinarmas Cepsa Pte Ltd

Golden Pacific Resources
Investment Ltd -

PT Golden Resources
Investment

PT Sejahtera Mas Investama

PT Energi Sejahtera Mas

Sinarmas Cepsa Deutschland
GmbH -

CSCHEM Limited -

Sit Chemiclas LTD N

Reliance Chemical Products LTD

Next Chemicals IPA S.L.

Next Chemicals México

World Trade Center, Beursplein 37,
office 668, 3011 AA Rotterdam (The
Netherlands)

Oude Graanmarkt 63

-1000 Brussels

Belgium

Pare Industrial et Portuaire de
Bécancour. 5250 Blvd. Bécancour.
Bécancour (Quebec) G9H 3X3. Canada

Alameda Campinas 1070, 52 andar.
Sau Paulo SP, CEF 01404-001 (Brasil)

Rua H|drogen|o 1744. Complejo .
Petroquimico Camacari. Salvador de
Bahia (Brasil)

Audrey House 16 - 20 Ely Place
London  ECIN 6SN .
REINO UNIDGC

Viale Milanofiari Palazzo A/6
Assago- MILAN 200380
ITALIA

Paseo de la Castellana 259 A, 28048

Madnd Espafia

Shanghal ChemlcaL Industrial Park .No
159 PU GONG Rd. Shanghai. CHINA

108 Pasir Panjang Road - Golden Agri
Plaza Singapore 118535

Room 1512, 15/F Hong Kong & Macau
Building, 156-157 Connaught Road
Central - HongKang

Sinar Mas Land Plaza - Tower i -
M.H. Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta
10350 Indanesia

Sinar Mas Land Plaza - Tower Il - Jl
M.H. Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta
10350 Indonesia

Sinar Mas Land Plaza - Tower |l - JL
M.H. Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta

10350 Indonesia

Fritz-Henkel-StrafBe 8 39307 Genthin
(Alemania)

SUITE 14 GROUND FLOOR NIDDRY
LODGE, 51 HOLLAND STREET W8
7B London

161 A, RAUFU TAYLOR CLOSE
VICTORIA ISLAND, LAGOS, Nigeria

161 A, RAUFU TAYLOR CLOSE
VICTORIA ISLAND, LAGOS, Nigeria

Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz
Picasso 1, 28020 Madrid
AVENIOd FASE0 0 d KBTOrNMmMa £43,

E!su 10, Col. pgauhtemoc, C.P. 06500

Las sociedades participadas no cotizan en Bolsa.

EL 23 de abril de 2023, por Resolucion de los Directores de SINARMAS CEPSA PTE. LTD. se acord§ la
reduccién de capital por importe de 40.000 miles- de USD (42.016 miles de euros), pasando el capital
social de 373.240 miles de USD a 333.240 miles de USD. Dado que CEPSA QUIMICA, S.A. es titular del
50% de las acciones, el importe de la Inversidn financiera en la Joint Venture se redujo en 20.000 miles
de WSD, equivalentes a 17.627 miles de euros con fecha efectiva 5 de mayo de 2023,
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Impuﬁacién. Exportacion y
comergializacion de productos

Agente de ventas de
expartacion |

Fabricacion de LAB

Inversion en Deten Quimica
S.A. '

Fabricacion de LAB y Acida
Sulfdnico

Comercializacién de
Petroquimicos

Comercializacion de
Petroquimicos

Inversién en Cepsa Quimica
Shanghai

Fabricacion de Fenol y
Acetana

Comercializacién de Acoholes
Grasas

Investment Holding

Distribucién y exportacion de
productos cultivados en
plantaciones y sus derivados

Comercializacion, cultivo,
construccian e industria.

Fabricacign de Alcoholes
Grasos y Acidos Grasos

Planta de sulfonacién y ‘

sulfatacion

Inversidn en Sil y Reliance
chemnicals

Plarta de sulfonacion y
sulfatacian

Planta de sulfonacién y
sulfatacion

Fabricacion de otros
productos basicos de quimica
organjca

Comercializacion de
productos guimicos

100

100

100

100

28 %

100

100

75

50

.30

100

99

%

el

%

o

%

%

%

%

%

70 %

75 %.

50 %

50 %

50 %

50 %

50 %

30 %

30 %
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Con la compré en julio de 2022 por parte de CEPSA QUIMICA, S.A. del 27,88% de las acciones de
DETEN QUIMICA, S.A. propiedad de Petrélec Brasileiro - Petrobras, se alcanzé una participacion del
97,83%.

En diciembre de 2024 sigue registrade en DETEN QUIMICA, S.A. un pasivo por un litigio en curso con
las autoridades brasilefias, que tras las conclusiones recientemente publicadas por el Supremo
Tribunal Federal sobre la CSLL, asciende a un importe de 15.116 miles de euros, al que habia que
afiadir intereses de demora por importe de 14.217 miles de euros. Como cansecuencia de lo anterior, en
caso de materializarse dicho riesgo, Petrobras deberia pagar a Cepsa Quimica S.A. el 27,88% de dicho
importe, reduciéndose La inversidn financiera en dicho importe a 31 de diciembre de 2023,

A lo largo del ejercicio 2024, Cepsa Quimica S.A. ha recibido de Petrobras un importe de 5.960 miles de
euros , a su vez, ha pagado a Petrobras la cantidad'de 721 miles de euros en cancepto de earn-out de
acuerdo a las condiciones contractuales.. -

Durante el ejercicio 2024, DETEN QUIMICA, S.A. ha pagado parte del pasivo por el litigio en curso y la
Sociedad ha recibida pagos por parte de Petrobras por el 27,88% de los mismos. A cierre del ejercicio
2024, la Sociedad tiene registrado una cuenta por cobrar por importe de 8.192 miles de euros y una
cuenta por pagar por importe de 2.354 miles de euros por el 27,88% del depdsito realizado por parte de
DETEN QUIMICA, S.A, )

Con fecha 10 de julio de 2023, CEPSA QUIMICA, S.A. constituyd la sociedad Next Chemicals IPA, S.L.U.
mediante escritura notarial, la cual fue registrada el 15 de julio de 2023, con un capital social de 3
miles de euros y siendo accionista Unico de dicha sociedad.

En 2023 CEPSA QUIMICA, SA se reconocid la inversién financiera en la sociedad Next Chemicals
Mexico, Srlev, en la que participa con un 99,9% de las acciones, por valor de 1 miles de MXN, 46,49
euros equivalentes, siendo Cepsa Quimica Belgium, BV la propietaria del resta del capital. Esta
saciedad continua inactiva en 2024,

CEPSA QUIMICA, S.A. es titular del 75% de las acciones de CEPSA QUIMICA CHINA, S.A.

- Como resultado del test de deterioro realizadoe sobre esta inversion financiera, al cierre del ejercicio
2024 no se ha realizado correccion valorativa adicional.

Con respecto a la ampliacion de capital en 2019 de CEPSA QUIMICA, S.A. en SINARMAS CEPSA PTE,
LTD por importe inicial de 98.624 miles de euros, equivalentes a 110.000 miles de ddlares americanos,
gue se redujo en 20.000 miles de délares en 2023, y sobre.la que CEPSA QUIMICA, S.A. ha estado
aplicando contabilidad de coberturas de valor razonable sobre sus instrumentos de patrimonio en 2024
en el importe de 90.000 miles de délares, durante 2024 ha aumentado el importe equivalente en euras
de la participacién en SINARMAS CEPSA PTE, en 5.225 miles de euros..

Adicionalmente en 2024 se ha realizado el correspondiente test de deterioro scbre la inversion en
SINARMAS CEPSA PTE, no encontrandase indicio de deterioro. .

Adicionalmente en 2024 se ha realizado el correspondiente test de deterioro sobre la inversién en
DETEN QUIMICA, S.A., no encantrandose indicio de deteriora. .

8.4. Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

No se incluye informacién sobre el valor razonable debido a que el valor en libros de los activos
financieros clasificados en la Nota 8.1 constituye una apraximacion aceptable del valar razonable y a
gue se trata de instrumentaos financieros na cotizades en un mercado activo.

8.5. Informacion sobre naturalezay nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

8.5.1. Informacidn cualitativa

Las actividades de La Compafiia se encuentran expuestas en diferente grado a los riesgos derivados de
la evolucién de los mercados financieros. EL mantenimiento de una estructura patrimonial saneada y un
adecuado control de riesgos son objetivos prioritarios del Grupo CEPSA, ya que permiten afrontar
solventemente eventusles variaciones en los escenarios econdmicos y sectoriales y, ante todo,
asegurar la disponikilidad de acudir a desarrollos y nuevas oportunidades de negocio rentables que



_ otorguen un motor de crecimiento adicional y posublhten una aportacion de valor significativa para las
accionistas, .

A continuacion se indican los principales riesgos financieras que impactan a la Sociedad:

8.5.2. Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activas liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de sus cuentas a cobrar a
clientes estan garantizadas mediante seguros de crédito.

Asimismo, el Grupo tiene establecido un sistema de andlisis de calidad crediticia de la deuda comercial
y otros activos gue se determinan en funcién de la solvencia y los habltos de pago de clientes en
relacién a los-siguientes parametros:

1) Calidad- alta: Clientes preferentes, clientes con excelente categoria de crédito y capacidad
financiera, clientes con dinero en efectiva por anticipado o con términos de pago asegurados.

2) Calidad media: Clientes de tamafio mediano con buena reputacion y econémicamente sanos pero
con un historial de pagos Lento

3) Calidad baja: Las nuevos cllentes sin historial de crédito y clientes con pagos lentas repetitivos y
con una débil situacién financiera.

8.5.3. Riesgo de'liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y podér atender todos los compromlsos de pago que se derivan de su
actividad, la Saciedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias
y de financiacidn que se detallan en la Nota 17.2,

8.5.4. Riesgd de meréado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Las actividades de la Comparifa se encuentran expuestas en diferente grado a los riesgos derivadas de
la evolucion de los mercados financieros. EL mantenimiento de una estructura patrimonial saneada y un
adecuado control de riesgos son objetivas pricritarios del Grupo CEPSA, ya que permiten afrontar
solventemente eventuales variaciones en los -escenarios econdmicos y sectoriales y, ante todo,
asegurar la disponibilidad de acudir a desarrollos y nuevas oportunidades de negocid rentables que
atorguen un mator de crecimiento adicional y posibiliten una apartacién de valor s:gnlflcatwa para los
accionistas. -

Las actividades son también sensibles a las variaciones de los tipos de interés. CEPSA QUIMICA, S.A.,
tiene contratado a tipo variable la mayor parte de su endeudamiento financiero remunerade. Un
aumento de los tipos de interés de 25 puntos bésicos, en tedos los plazos y monedas, podria provocar
una disminucién del resultado de la sociedad en aproximadamente 923 miles de euros (una
disminucidn de unas 1.112 miles de euras en 2023).

De cara a gestionar eventuales necesidades de fondos a corto plazo, el Grupo mantiene lineas de -
crédito disponibles.

Las Entidades Financieras con las que sé trabaja son de reconacide prestigio y de primer nivel nacional
e internacional, si bien, adicionalmente y a nivel de Grupo, se analiza el riesgo de contrapartida en la
‘contratacién de inversiones e instrumentos financieros. Tanto ta tesoreria coma la deuda financiera
intragrupo de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podrla tener un efecto
adverso en los resultados financieros y. en los flujos de caja. El riesgo financiera més importante se
deriva de la variacidn del tipo de cambio del euro en relacion con el délar norteamericang, moneda en la
gue se basan, mayaritariamente, las c¢otizaciones de los productos petroquimicos. Para este tipa de
riesgos la Unidad de Finanzas Corporativa gestiona el riesgo de cambio de la posicidn neta global de los
flujos de caja en divisas de las distintas empresas del Grupa CEPSA.

En el caso de las inversiones en el exteriar en activos a largo plazo que, ademas obtendran flujos de
caja futuros en divisas distintas del euro, el Grupo minimiza la exposicién al riesga por tipo de cambio
obteniendo financiacién en la misma moneda. Es decir, la deuda en divisa cubre en determinada medlda
el nesgo de tipa de cambio asumido en los flujos de caja a generar por dmhos activos.
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Asimismo, la contratacién de fuentes de financiacion, la inversidn de excedentes financieros y de
instrumentas para la cobertura de riesgos financieros son actividades también centralizadas en la
estructura corporativa del Grupo CEPSA.

8.6. Informacién cuantitativa

8.6.1. Riesgo de crédita

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de sus cuentas a cobrar a
clientes estan garantizadas mediante seguras de crédito.

Iotat

Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar 46,150 76.787 17.858 140.795
Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar con partes vinculadas 150.873 = = 150.873
Deudores varios . 273 = = 273
Otros activas (a excepcién de saldos con Administraciones Publicas) 28 e . 218
Tesoreria y otros depdsitas a corto plazo 5134 — — 5134

202.648 76.787 17.858 297.293
Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar 91.315 31.083 8.084 130.482
Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar con partes vinculadas 133.657 = = 133.857
Deudores varigs 274 = = 274
Otros actives (a excepcidn de saldos con Administraciones Publicas) 88 — — 88
Tesoreria y otros depdsitos a corto plazo 14.410 — — 14.410

239.744 31.083 8.084 278.911

Activos en mora o deteriorados

El detalle de ta antigliedad de los activas financieros gue presentan algiin importe vencido impagado y

sus correcciones por deterioro es el siguiente:

2023
Vit e 10
libros  ditetipras

Importe no vencida 285.556 —  257.397 -
importe vencido impagado:

Entre 180 y 360 dfas (40) = (1.236) -
__Mas de 360 dias (85) {50) 917 (1.033)

291.668 264.226

B.6.2. Riesgo de tipo de interés

.

A la fecha de formulacion de estas cuentas, la Sociedad no tiene endeudamiento contratade con

terceras.



8.6.3. Riesgo de tipo de cambio

Porcentaje de cuentas a cobrar en dolares americanas para los cuales no se tiene contratado un seguro
de cambio 4 % 5%

B.6.4. Riesgo de precio de crudo

De acuerdo a los analisis de sensibilidad realizados, al 31 de diciembre de 2024, un aumentc del precio
del barril de crudo de 10 ddlares podria pravocar un incremento aproximado en el resultada neto de la
Sociedad de unos 4.392 miles de euros.

9. Instrumentos financieros derivados

Los tipos de derivados utilizados habitualmente por CEPSA QUIMICA, S.A. son contratos forward para
el riesgo de tipos de cambia. EL vencimiento de los mismos es habitualmente inferior a 3 meses, lo que’
provoca que la variacién en su valor razanable ante cambios en las hipdtesis utilizadas para su
valoracidn sea escasamente significativa. .

CEPSA QUIMICA, S.A. ha cumplido con los requisitos detallados en la Nota 4.4.3 sobre normas de
registro y valaracion, para poder clasificar algunos de los instrumentos financieros que se detallan
abajo como cobertura, En concreto, han sido designados formalmente comoa tales y se ha verificado que
la cobertura résulta eficaz.
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En el marco de dichas operaciones la Sociedad ha contratado determinados instrumentos financieros
de cobertura segun el siguiente detalle:

9.1. Cobertura de flujos de efectiva

Forwards de divisas

s Cabigriura tine e Compra/Venta USD 2025 1076 62423
R aPSH gl | gReT AR EE Compra/Venta USD 2025 59 5.571
Forwards de diisas  Goberturade precio  SormPrefVente de 2025 51 5520
E%rl\_/vards de divisas el e Al ggggg%Venta de 2025 101 7613
Eg{‘l""ri;{ds Precio 93s  ogpertura de precio g;:(]?ﬂ(r:atn(/)Venta i 2025 2.968 14.763
Egm:;gs compra g:rl:]%%ura tipo de gngra/Venta de 2025 4t 4828
Cepea, Treasuy g:r‘:fbfig“fa tipo de ComprafVenta USD 2024 1184 £8.378
gg.%spﬂsr . GELEyre tpg d8 Compra/Venta USD 2024 (49) 3.331
Ecér;vards de divisas S:g%rigura tipo de Compra/Venta GBP 2024 2 5.483
Forex-Swap GBP ggg%rigura 2ot Forex-Swap GBP 2024 117 24.074
g%?_NaMS de divisas g:rt:%;ura tipo de Compra/Venta BRL 2024 (14) 18.488

EL vencimienta del instrumento de cobe‘rtura coincide fundamentalmente con el ejercicio en el cual se
espera que ocurran los flujos de efectivo y que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

A cierre del ejercicio, la Sociedad no cantabiliza los derivados mantenidos como cobertura contable por
lo que los cambios en el valor razonable de los mismos se registran integramente en la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad.



9.2. Cobertura de inversion neta en negocios en el extranjero

fo

Cobertura Valor razonable Cobertura tipo de cambio 2095 07 . R
Inv. Financiera Sinarmas 90 M $ Compra/Venta de USD
Cobertura Valor razonable Cobertura tipo de cambio -
; 25 .
< Inv. Financiera Sinarmas 90 M $ Cumpra/Venta de USD 2 (@17 N
Cobertura tipo d bi
Cobertura Valor razonable obertura tipo de cambio 2024 858 81448
Inv. Financiera Sinarmas 90 M $ Compra/Venta de USD
Cobertura Valor razenable Cobertura tipo de cambio :
3 2024 .
Inv. Financiera Sinarmas 90 M $ Compra/Venta de USD €58) SE

‘A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene contratadas instrumentos financieros derivados por
importe de 4.045 miles de euros (1.958 miles de euros en 2023), registrados en el activo del batance de
situacidn, de los cuales 3.028 miles de euros (1.184 miles de euros en 2023) son con empresas del
grupo (véase Nota 17.2).

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene contratados instrumentos financieros derivados por
importe de 2,089 miles de euros (723 miles de euros en 2023}, registrados en el pasivo del balance de-
situacion.

Todos los derivados en balance a 31 de d|C|embre de 2024 se registran a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En 2023, instrumentas financieros derivados de activo por importe de 5.709 miles de euros cumplian’
los requisitos detallados en la Nota 4.4.3 sabre normas de valoracidn para poder registrarse como
coberturas.

10. Existencias
El desglose de existencias, a 31 d_e diciembre de 2024 'y 2023, es el siguiente:

Productos comerciales 2515 6.259

Derechos de emisién 39.016 48.783
Materias primas o ' 94.981 30.428
Subproductos y Materiales Recuperados 1.491 1474
Productos terminados ’ : 137.770 126.836
Materiales y otras 22962 . 21773
Deterioro de existencias —= T e (12} (466)

288. 723  233.087

Los praoductos camerciales mcluyen fundamentalmente Disalventes Petrosol 95A 16/18, Toluero y
Xileno. Dentra de las materias primas, las mas relevantes corresponden a las existencias de
Queroseno, Propileno, Benceno y Olefinas necesarios para realizar los procesos productivos. En cuanto
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a los productos terminados, son de destacar por su importancia el Cumena, Fenol, Parafinas, LAB y
Acetona.

El maovimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe "Existencias” del halance de
situacién adjunto ha sido el siguiente:

Deterioro de existencias 466 12 (466) = 12

Deterioro de exjstericias BT 466 (67) = 4685

En 2024 se ha revertido la provisién por deteriaro dotada a cierre del ejercicio 2023 por importe de 466
miles de euros. ]

10.1. Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Los derechos asignadds a CEPSA QUIMICA, S.A., de forma gratuita durante el periodo 2024 — 2028 han
-sido los siguientes, en Tm:

Derechos asignados ’ 378 359 349 332 315

La asignacién de derechos gratuitos de cada ejercicio es valorada al precio de mercado existente en el
momento de la concesién, 73,17 €/Tm en 2024 (83,13 €/Tm en 2023).

Al cierre del ejercicio de 2024, la cotizacidn de mercado de los derechos de emision (EUAs) ‘fue
de 71,48 €/Tm (77,25 €/Tm en 2023).

En el ejercicio de 2023, el Ministerio de Medio Ambiente publicé la asignacion gratuita definitiva de
derechos de emisién equivalentes a 378 miles de toneladas anuales de CO, para 2024, ampliacion
procedente de la Comunidad Econdmica Eurapea.

Se han entregado a la Administracién General del Estado los Derechos de Emision Certificados (356
miles de toneladas), consumidos en 2023.

Los movimientos habidos durante el ejercicia de 2024 y 2023 han sido los siguientes:

644 46.783 12.621 27.483

Asignacion gratuita 378 27.394 27.394 -
Entradas/dotaciones = = d 27,489
Bajasfaplicaciones (356) (27.501) (27.494) {28.334)

~ Pérdida por deteriare irreversible - — (7.660) (6.324) -
666 39.016 6.197 26.639

- —
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600 38.210 3.547  29.553

Asignagt;'l gratuita 485 40.326 40.326 -
Entradas/dotaciones ) = = T = 27.064 -

. Bajas/aplicaciones {441) (29.313) (31.252) (29.134)

_' Pérdida por deteriara irreversible B - {2.440) — —

644 46.783 12.621 27.483

El. valor de los derechos -de emisién de CO, asignados de forma gratuita dentro del Régimen de
Comercio de derechos de emision registrado en el 2024 asciende a 26.533 miles de euros equivalentes
a 378 miles de toneladas.

Las bajas reflejadas recogen las entregas: de cumplimiento mientras que las enajenaciones se
corresponden a derechos que se han vendida a CEPSA.

La pérdida por deterioro irreversible de los derechos de emisitn registrada en el 2024 asciende a 7.660
miles de euros (2.440 miles de euros en el 2023).

El valor de las emisiones efectuadas se registra dentro del capitulo “Otros gastos de explotacién” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjurita, constituyéndose come contrapartida la oportuna provision,
“Pravision a corta plazo”, a fin de atender la entrega a la Administracién de los derechos de emisién:
correspondientes a cada ejercicio. En 2024, las emisiones estimadas alcanzaron 442 miles de
toneladas, equivalentes a 29.313 miles de euros (356 miles de toneladas en 2023 equivalentes a
27.064 miles de euros) (véase Nota12.1).

La aplicacién de la subvencion, por los derechos asignados gratuitamente, registrada dentro del
capitulo de "Subvenciones, donaciones y legados recibidos" par importe de 33.818 miles de euros
(véase Nota 11.6), conlleva la imputacion en resultados de acuerdo al ritmo de las emisiones
-realizadas.

En el ejercicio 2024, como ya sucedié en los afios anteriores, las emisiones estimadas han sido
inferiores al volumen de derechos asignados para cada uno de los ejercicios, por lo gue se ha producido
en el ejercicio 2024 un excedente de derechos equivalente a 129 miles de toneladas (129 miles de
toneladas en 2023). Estos derechos asignadas de 2024 son asignacidn gratuita para 2025, y sobrantes
de afios anteriores (2023} son derechos adquiridos: ya que han sido comprados y no llevan asociada
subvencidn. La Sociedad no espera gue de la certificacidn final surjan pasivos relevantes respecto a los

consideradaos. 0 @ 2

Durante el ejercicio 2024 se ha producido la entrega a la Administracion General del Estado de los
derechos correspondientes a las emisiones efectuadas en el 2023 (356 miles de taneladas) y se ha
procedido a dar de baja contablemente las existencias y la provision a corto plazo por imperte de
27.501 miles de euras.

La Direccitn de la Compaiiia no espera gue existan contingencias por su actuacion en esta materia.

11. Patrimonio neto y fondos pr_opios

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el capital social de la Sociedad asciende a 60 miles de euros,
representado por 971 acciones de 62 euros de valor nominal cada una, todas ellas de ta misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas.

CEPSA QUIMICA, S.A. est participada par Compafiia Espafiola de Petréleos, S.A. (970 acciones) y par
CEPSA, S.A. (1 accidn). . _ .
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11.1. Prima de emision

La Prima de Emisién asciende a 43.730 miles de euros y es equivalente a la agregacion de las reservas
capitalizadas y las aportaciones de los sacios efectuadas hasta 1 de enero de 2008 en las sociedades
absorbidas (PETRESA, INTERQUISA y ERTISA). La ley de Sociedades de Capital permite expresamente
ta utilizacién del saldo de esta cuenta para ampliar el capital social y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad del saldo. Durante los ejercicios 2024 y 2023, el saldo
de esta cuenta no ha experimentado variacidn alguna.

Las acciones de la Saciedad no cotizan en Balsa.

11.2. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacian de pérdidas, siempre gue no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 esta reserva se encontraba completamente constituida.

11.3. Reserva voluntaria

Esta reserva procede de resultados no distribuidos de ejercicios anteriores y son de libre disposician,
siempre gue el patrimanio neto no resulte inferior al capital social como consecuencia del reparto.

11.4. Reserva de revalorizacion

De acuerdo con la ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consalidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdémica, la Sociedad
ha optado por acogerse a la actualizacion de balances del Capitulo Il de la citada Ley.

La cuenta “Reserva de revalorizacidn de la ley 16/2012, de 27 de diciembre” no ha tenido movimiento
durante 2024 y su saldo asciende a 44.506 miles de euros en ambas gjercicios.

El saldo de la reserva de actualizacion del Real Decreto-Ley 16/2012 sera indisponible hasta gue sea
comprobado y aceptado por la administracion. La comprobacién debera realizarse dentro de los tres
afos siguientes a la fecha de presentacion de la declaracidn especial.

Tras la comprobacién por la Inspeccién o transcurridos los tres afios del plazo, el saldo se podra
utilizar para la eliminacion de resultados contables negativos o ampliacién de capital, transcurridos 10
afios desde el halance de 2012, se podra destinar a reservas de libre disposicién. No obstante, el
referido saldo slo podra ser objeto de distribucion, directa o indirectamente, cuando los elementos
patrimoniales actualizados estén totalmente amortizados, hayan sido transmitidos o bien dados de baja
det balance.

11.5. Dividendos

En el presente ejercicio no se han distribuido dividendos, con lo que el saldo final de las reservas
voluntarias asciende a 211.135 miles de euras (132.865 miles de euros en 2023}, (véase Nota 3).

11.6. Subvenciones

Las subvenciones de capital de caracter na reintegrable corresponden a las obtenidas del Ministerio de
Economia y Hacienda, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y de la Junta de Andalucia para
proyectos de inversidn realizados en las dos fabricas propiedad de la Sociedad. Asimismo, se incluyen
los derechos de emisién de gases de efecto invernadero asignadas de forma gratuita para el ejercicio
2024, asi como aquellos asignadas de forma gratuita en ejercicios anteriores y no consumidos.’



La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del
Patrimonic Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias

procedentes de las mismas, es la siguiente:

. Ministerio de industria Admimstrac'iiosr;:deol

2884 - (248) 2,636
Junta de Andalucia Administracion
autanémica 10.682 — (975) 9.707
Implicitas sobre tipos de interés Adrgm':;garﬁ'igg 49 _ (33 16
Emision Gases Efecto Invernadero 12621 27.394 (33.818) 6.197
Efecto fiscal (6.559) (6.848) 8.770 (4.637)
18.677 20.546 (26.304) 13,917
P A Administracién
Ministerio de industria autonémica 3132 = (248) 2.884
. o0 Administracién
Junta de Andalucia autonémica 1520 11310  (2148)  10.682
Implicitas sobre '_(ipos de interés Adr;lll-‘rgas::’)arg;gg 85 . i (36) 49
Emisién Gases Efecto Invernadero 3.547 40.328 (31.254) 12621
Efecto fiscal (2.065) (12.908) 8.414 (6.559)
8.219 38.730 (25.272} 19.677

Los movimientos mds relevantes del ejercicio se corresponden con los derechos de emisién de gases
de efecto invernadero asignados de farma gratuita (véase Nota 10.1).

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad entiende que ha cumplido con todos los reguisitos
necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

12. Provisiones y contingencias

12.1. Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacién al cierre del ejercicio 2024, asi coma los
principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes:

.

Obligacionés can el

personal 641 — — . — {249) 392
Actas fiscales ' 7.630 = 16 - - (7.236) 410
Medioambientales 12111 — = = (46) (4.489) 7.576
Desmantelamiento 3.750 — — . - {631) 3119
Responsailidades 2100 - - (2100) - — .

26.232 16 (2100)  (46) (12.605) 11.497
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Provisién Emisién Gases Efecto

Invernadero 27.484 27489 (28.334) - - 26.639
Obligaciones con el persanal 328 — (58) - - 270
27.812 27.489 (28.392) - — 26.909

El epigrafe de “Provisiones por actas fiscales” recoge las dataciones 'y aplicaciones hechas por la
Compafifa para cubrir sus eventuales riesgos de naturaleza fiscal derivadas de actas firmadas en
disconformidad. En junio 2024 se comunico la ejecucion de la sentencia de la inspeccion del impuesto
de sociedades de los afios 2005-2008, que estaba integramente provisionada, par lo gque se ha
procedido a la aplicacidn de dicha provision (véase Nota 14.8).

En el ejercicio 2023 se dotd una provisién para cubrir gastos de desmantelamiento por importe 3.750
miles de euros, principalmente en la planta de Puente Mayorga. Durante el afio 2024 se han realizado
trabajos de desmantelamiento contra la provisién por importe de 631 miles de euros.

La provisién a largo plazo para Actuaciones medioambientales por importe de 7.576 miles de euros
recogen las estimaciones de la Sociedad para analizar la potencial necesidad de reducir o reparar los
dafios al medio ambiente con cargo a servicios profesionales o reparaciones y conservacion en general,
tal y como se describen en la Nota 12.1.2. Durante el afio 2024 se han realizado actuaciones por
importe de 4.489 miles de euros.

Los Administradores Solidarios de CEPSA QUIMICA, S.A. consideran que las provisiones registradas en
el Balance de Situacidn adjunto cubren adecuadamente las riesgos existentes, por lo que no esperan
que de los mismas se desprendan pasivos adicionales a los registrados.

Las provisianes por Emisién de Gases Efecta Invernadera se deben en su totalidad a la estimacion de
las Emisiones de Gases de Efecto Invernadero durante el ejercicio par las cuales la Sociedad tendra
que entregar derechos de emisidn equivatentes (véase Nota 10).

12.1.1. Obligaciones con el personal

12.1.1.1. Retribuciones a largo plazo de aportacion definida

En CEPSA QUIMICA, S.A. existe un Plan de Pensiones de emplea adscrito al Grupo CEPSA, Fondo de
. Pensiones, gestionado por SANTANDER ASSET MANAGEMENT, que establece el derecho de los

participes a recibir prestaciones de jubilacién o, en su caso, de fallecimiento e invalidez conforme a las
especificaciones de las mismos.

Se articulan como un plan mixto, de aportacién definida para la contingencia de jubilacion, par los que
la Entidad Promotora contribuye periddicamente y de prestacién definida para las contingencias de
fallecimiento e invalidez que el Plan de Pensiones cubre con una pdliza temporal anual renovable
contratada con VIDACAIXA, SAU de Seguras y Reaseguros, por la que la Entidad Promotora se obliga a
realizar las aportaciones correspondientes al Plan de Pensiones.

Por tanto, estas contingencias deben tratarse como si fuera un plan de aportacion definida. El importe
devengado del riesga asumido por la Entidad Promotora se cubre cada afio con la aportacién anual.

Las aportaciones realizadas por la Entidad al Plan de Pensiones por este concepto, han ascendido a
1.965 miles de euras en el ejercicio 2024 (1.409 miles de euros en el ejercicio 2023}, las cuales se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastas de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 16.5).

Asimismo, CEPSA QUIMICA, S.A. tiene suscrita una péliza de vida que establece el derecho de los
asegurados a recibir-prestaciones de jubilacidn o, en su caso, de fallecimiento e invalidez. Instrumenta
las aportaciones que realiza la empresa tomadora, coma complemento al Plan de Pensiones, o por
exceder el compromiso asumido con el personal los limites de aportacién maxima a planes de
pensiones. Las primas devengadas realizadas por la Sociedad por este concepto, han ascendido a 822
miles de euros en el ejercicio 2024 (765 miles de euros en el ejercicio 2023), y se encuentran
registrados en el epigrafe "Gastos de Personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 16.5).



12,1.1.2. Retribuciones a largo plazo de prestacion definida

La totalidad del saldo de las provisiones a largo plazo por obligaciones con el personal a cierre del
" ejercicio 2024, 403 miles de eurgs {641 miles de euros en 2023) se correspanden con el programa de
suspension voluntaria a largo plazo (PSV).

En 2020, se puso en marcha un programa de suspensién voluntaria. de la relacién laboral para el
colectivo de la plantilla mas préximo a la edad de jubilacién, Esta accién consiste en un acuerdo con el
trabajador para la suspension Individual de empleo durante tres afios, prorrogables automaticamente,
al que han accedido voluntariamente persanas mayores de 57 afios al 31 de diciembre de 2020. Las
condiciones de estas salidas |ncluyen el mantenimiento de un determinado nivel de rentas ordinarias,
las aportaciones a planes de pensiones y las coberturas de los seguros.de prestacidn definida para
contingencias de riesgo previstgs en éL.

Los compromisos por jubilacion, invalidez y fallecimienta asumidas por CEPSA QUIMICA, S.A. con sus
trabajadores y beneficiarios (rentas vitalicias o temparales), anteriores a la formalizacidn de los Planes
de Pensiones, se encuentran integramente exteriorizados a través de polizas de seguro, dando
cumplimiento a La legislacidn vigente en materia de exteriorizacién de compromisos por pensiones.

12.1.2. Provisiones medioambientales

Los Administradares Solidarios de CEPSA QUIMICA, S.A. consideran que las provisiones registradas en
el Balance de Situacidn adjunto cubren adecuadamente los riesgas existentes, por lo que no esperan
que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados. El importe provisionado a 31 de
" diciembre de 2024 asciende a 7.578 miles de euros {12.111 miles de euros en 2023).

La provisién para medio ambiente recoge las estimaciones respecto a potenciales obligaciones legales
o contractuales de la Sociedad o compromisos adquiridos para prevenir, reducir o reparar los dafios al
medio ambiente con cargo a servicios profesionales o. reparaciones y conservacion, y mas

concretamente a los importes estimadas para el estudio de la remediacion del riesgo de contaminacidn
gradual de suelos en la planta de Palos de la Frontera y de Puente Mayorga.

12.2. Pasivos Contingentes

A la fecha la Saciedad no tiene contingencias significativas que puedan tener un impacto material en la
informacidn de estas cuentas anuales.

13. Deudas (Largoy Corto plazo)

13.1. Desgloses por categorias de los pasivos financieros

El saldo de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al cierre de los ejercicios
2024 y 2023 es el siguiente:

Pasivos financieras a coste amortizado SN 26 226 26 226

26 226 26 226
Pasivos financieros a coste amortizada 766.687 717.836 766.687 717.936
Derivados ] 2.088 723 2.088 ' 723

768.775 718.659 768.775 718.659

F)
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En la Nota 8.5 de la memoria se incluye infarmacién sobre la naturaleza y nivel de riesgo procedente de
los pasivas financieros.

En la categoria de pasivos financieros a coste amortizado o coste, la Sociedad registra a cierre del
ejercicio 2024 398.141 miles de euros (422.857 miles de eurcs en 2023) correspondientes a deudas
financieras con empresas de Grupo CEPSA, las cuales se describen en la Nota 17.2.

13.2. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacidn requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sabre la informacian a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacidn con el periado medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

2024
Periodo medio de pago a proveedores 20 36
Ratio de operaciones pagadas 21 36
Ratio de operaciones pendientes de page 2 30
TotaL;Jagos realizadas i 6.390.553 2.892.902
Total pagos pendientes 401,585 176.618
Total pagos realizados en plazo inferior al maximo legal 6.333.239 2.825.609
Porcentaje sobre tatal pagos realizados 99 % 98 %

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo det perioda medio de pago-a proveedares se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivas efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidas en las
partidas “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo™ y "Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar’ del pasivo carriente del balance de situacién y con independencia de cualquier
financiacion por el cobro anticipado de la empresa proveedora.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plaza que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacitn de Los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

‘A continuacion, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido.

Fal el

.Total nuimera de facturas pagadas en plaza inferior a periodo maximo legal 24,772 17.4'24-
Total nimero de facturas pagadas 26.585 20.118
Poreentaje sobre nimero total de facturas pagadas 93 % 87 %

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2024 segun la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias ampliables hasta 60 dias por acuerdos entre las partes.



14. Administraciones publicas y situacion fiscal

14.1. Saldos carrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de las saldos corrientes con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2024 y
2023 es la siguiente: -

-

Hacienda Publica deudora por.IVA 1798 1032

Impuestos ecaldgicos 199 198
Por subvenciones recibidas e - 59 59
- ] 2.056 1.280
) 2074

Hagienda Publica acreedora por IVA 855 -2.003
Organismos de la Seguridad Sociat acreedores 1128 1.190
Otras cuentas a pagar 1.086 1.363
3.069 4.558

En el Boletin Oficial del Estado de 21 de diciembre de 2024, se publicé la Ley 7/2024, de 20 de
diciembre que, entre atras medidas fiscales, prorroga para 2024 y-2025 la limitacién temporal por la
cual solo pedran incluirse en la base imponible del grupo fiscal el 50% de las bases impanibles
negativas individuales correspondientes a todas y cada una de las entidades integrantes del mismo. EL
importe de las bases imponibles negativas individuales no incluidas en la base imponible del grupo de
consolidacion fiscal se integrara, por partes iguales, en los diez periodos impositivos que se inicien a
partir del periodo siguiente al de la generacidn. ’

Las actuaciones inspectoras para la revision de los ejercicios 2017-2020 del Impuesta sobre
Sociedades, Impuesto sobre el Valor Afiadido y Retencienes a cuentd del Impuesto scbre la Renta de
las Personas Fisicas y del Impuesto sobre la Renta de No. Residentes del Grupo Fiscal 4/89
concluyeron en septiembre de 2024 sin derivarse de los mismos pasivas de consideracion adicionales a
Los registrados en los Estados Financieros.

Asimismo, como consecuencia de la aprobacién de la Ley 7/2024, se han recuperado los limites
establecidos en el RDL3/2016 -declarados. inconstitucionales par la Sentencia del Tribunal
Constitucional de 24.01.2024- para grandes empresas, de manera gue con efectos 1 de enera de 2024
y entre otras medidas, se limita la compensacién de bases impanibles negativas al 25% y la aplicacitn
de la deduccion por doble imposicidn internacional al 50%.
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14.2. Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de Impuesto sobre
Sociedades en los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

Impuesto sobre sociedades 18.286 18.286
Diferencias permanentes 20.445 (18.491) 1.954
Diferencias temporales —
Con origen en el ejercicio 681 = 681
Con origen en gjercicios anteriores 188 (7.819) (7.631)
39.600 (26.310) 61.481

Impuesto sabre sociedades (3.805) (3.805)
Diferencias permanentes 30.348 (118.944) (88.596)
Diferencias temporales -
Con origen en el gjercicio 8.894 = 8.894
'Con origen en ejercicios anteriores 188 (3.612) (3.424)
117.700 (126.361) (8.660)

Las diferencias permanentes se deben, basicamente, a gastos no deducibles o ingresos no
computables desde un punto de vista fiscal. Los aumentos del ejercicio 2024 y 2023 se deben
principalmente al gravamen temporal energético y seguro de capitalizacién. Las disminuciones del
ejercicio 2024 y 2023 se corresponden con dividendos exentos.

Las diferencias temporarias se deben fundamentalmente a gastos e ingresos devengados que seran
deducibles desde un punto de vista fiscal con posterioridad. Las mas significativas se deben a la
reversién de provisiones que no fueran deducibles con anterioridad y a ta aplicacion de la ley 16/2012
que regula la actualizacion de balances y la limitacién de la deduccion de la amortizacion hasta un 70%.



14.3. Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

EL detalle de los impuestos diferidos reconacidos directamente en el Patrimonio en los ejercicias 2024

y 2023 es el siguiente:

Par impuesto diferido
Con origen en el ejercicia

Valoracién de otros activos financieros 731 731
Subvenciones 6.848 (8.770) {1.922)
10

p 7.579 (8.770) (1.191)

Por impuesto diferida i

Con origen en el gjercicia

Activos dispanibles para la venta —
Valoracién de otros activos financieros - Qe (19)
Subvenciones 12.908 (8.422) 4.486
12.908 (8.441) 4.467

Los impuestos diferidos recanocidos directamente -en el Patrimdnio Neto se correspenden con las
subvenciones de capital (véase Nota 11.4), asi como con las operaciones de cobertura contable

registradas par la Compaiiia a cierre del ejercicio.

14.4. Conciliacién entre resultado contable y gasto por Impuesto sobre

Sociedades

La conciliacién .entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre SDCIedades en los ejercicios

2024 y 2023 es la siguiente:

Resultado contable antes de impuezos
Diferencias permanentes
d Cuotalmpuesto sociedades al 25 %
Deducciones y bonificaciones
Regularizaciones.
Regularizacion gésto par impuesto gjercicios anteriores
Impuestos extranjeros y atras ajustes

B6.477 74,466
1954 (88,597
17.108 (3.533)
17 (15)
(257)
(1.975)
3.170 I

18.286 (3.805)

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25%.sobre la base
imponible. Las deducciones a [a cuota aplicadas en el ejercicio 2024 han ascendido a 17 miles de euros
(en 2023 supusieron 15 miles de euras) y las retenciones e ingresos a cuenta en 2024 han ascendido a
15.406 miles de euros (en 2023 1.261 miles de euros). El importe a cobrar a CEPSA asciende a 248

miles de euros (935 miles de euros en 2023).

En la columna relativa a 2024, como regularizacién de gasto por, lmpuesto se incluye el |ngreso
correspondiente a la diferencia entre el gasto contabilizado por Impuestg sobre Sociedades del ejercicio
2023 y el que correspande de acuerdo con la liquidacién definitiva de dicho ejercicio en 2024.
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El importe de la linea de Impuestos extranjeras y otros ajusfes, 3.170 miles de euros, {0 miles de euros
en 2023), incluye retenciones de impuestas sobre beneficios extranjeros.

14.5. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades corresponde en su totalidad a operaciones continuadas, al no
haberse producido operaciones interrumpidas en el ejercicio 2024 ni 2023. Su desglose en impuesto
corriente e impuesto diferido.es el siguiente:

2024
Por operacicnes continuadas 18.003 {5.830)
Por operacicnes continuadas . 283 2.025

18.286 {3.805)

14.6. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

2024
Activos no corrientes {amartizacidn y otros) 873 138
Provisiones de trafico 367 722
Actualizacion de actives 59 62
Deducciones pendientes 10.144 B.748
Personal activo 166 242
Otras i 3.4963 5.091

15.572 15.903

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de
situacién por considerar los Administradores Solidarios de la Sociedad que, conforme a la mejor
estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad, es probable gue dichos activos sean
recuperados.

El apartade denominado actualizacidn de activos se corresponde con elementos cuya amartizacidn
contable estaba limitada (30%) por la Ley 16/2012, y por la amortizacion no deducida fiscalmente en
los ejercicios 2013 y 2014 de elementos que fueron acogidos a la actualizacién de balances prevista en
la ley 16/2012. Adicionalmente, se ha recagido el impacte fiscal de la provision medioambiental
descrita en la Nota 12.1.2,

14.7. Pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de las ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

o 2024
Inmovilizado (113 (160)
Activo corriente
Subvenciones, danaciones {4.633) {6.553)
Otras (4.868) (4.137)

(9.614) {10.850)




Los pasivos por impuesto diferido referidos al inmovilizado incluyen el efecto de la libertad de
amortizacion, de acuerdo con el Real Decreto Ley 13/2010. La categoria de “Otras” recoge el pasnvo por
impuesto diferide generado por el resuttado por la venta de un terreno a CEPSA en 2021

14.8. Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuaciones inspectoras

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos na pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el 'plazo de prescripcién de cuatro afias.

Existe un acta suscrita en disconformidad, sobre las que CEPSA QUIMICA tiene presentado el
correspondiente recurso ante la instancia judicial pertlnente El importe a que asciende dicha acta y los
intereses de demora, hasta la fecha de cierre del ejercicio 2024, han sido provisionados en su totalidad
(véase Nota 12).

Las actuacmnes inspectoras para la. revisién de los ejercicios 2017-2020 del Impuesto sobre
‘Sociedades, Impuesta sobre el Valor ‘Afiadido y Retenciones a cuenta del Impuesto sabre la Renta de
las Personas- Fisicas y. del Impuesto sobre la Renta de No Residentes  del Grupo Fiscal 4/89
concluyeron en septiembre de 2024 sin derivarse de los mismas pasivos de consideracion adicionales a
los registrados en los Estados Financieras.

En opinién de los Administradores Solidarios de la Sociedad y de sus asesores fiscales, las operaciones
con partes vinculadas se realizan a valores de mercado, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados y se estima que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro para la Sociedad.

En el Boletin Oficial del Estado de 21 de diciembre de 2024, se publicd la Ley 7/2024, de 20 de
diciembre que, entre otras medidas fiscales, prorroga para 2024 y 2025 la timitacidn temporal por la
cual solo podran incluirse en la base imponible del grupo fiscal el 50% de las bases. |mpon|bl.es
negativas individuales correspondientes a tadas y cada una de las entidades integrantes del mismo. EL
importe de las bases imponibles negativas individuales no incluidas en la base imponible del grupo de
consolidacion fiscal se integrara, por partes iguales, en los diez perlodos impasitivas gue se inicién a
partir del periodo siguiente al de La generacién. .
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15. Moneda extranjera

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 el detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera
mas significativos, valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son

Los-siguientes:

W24

Cuentas a cobrar 79.56 92.464
Préstamos concedidos 7.595 16.244
Dtros activos 4501 5.251
Cuentas a pagar {16.909) (12.944)
Préstamos recibidas (42.199) (16.353)
Ctros pasivos (4.683) (7.611)
Ventas | 969.158 972670
Compras (168.7068)  (99.445)
Servicios prestados 3.729 B.776
Servicios recibidos (55.265) (48.8B38)
Gastos de personal

Otros gastos

Ingresos financieros 11.053 143.681
Gastos financieros {3.501) (62.490)

Los saldos y transacciones en moneda extranjera se realizan fundamentalmente en délares
estadounidenses.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 el importe de las diferencias de cambio reconocidas en el
resultado del ejercicio distinguiendo entre transacciones liquidadas en el ejercicio y generadas por
saldos pendientes de vencimiento es el siguiente:

e Miles de euros

2.024
Por transacciones liguidadas en el ejercicio 31.431 {55.561)
Por saldos pendientes de vencimiento 24 4,277
31.455 (51.284)

. 2024
Por transacciones liguidadas en el ejercicio (27.359) 50.305
{27.359) 50.305
4.096 [979)
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16. Ingresos y Gastos

16.1. Ingresos por la entrega de bienes y prestaciones de servicios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios carrespondiente a los e;erclcms 2024 y 2023, se
muestra por ser representativa, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos y
es la siguiente:

LAB/LABSA ' 1.723.484 1.615.630
Fenol/Acetona 838.166 635.452
Disolventes ' ) 382118 491,956
Prestacion de servicios 5.031 2.125

2.948.773  2.745.163

2024
Espafia 1448543  1.419.448
Resto de paises de la Unidn Europea . 802.102 643.348
Resto del mundo ] 698.134 682.367

2.948.779 2.745.163

16.2. Obligaciones asumidas

Respecto a las abligaciones asumidas frente al cliente, la Sociedad traspasa la propiedad y el nesgo en
funcidn de los incoterms utilizados, que principalmente son CFR, CIF y DAP.

En cuanto a los términos de cobro més significativos en el territorio nacional, la casi totalidad de las
ventas tienen plazos de cobro maximos de B0 dias, aplicdndose las politicas comerciales mas
favorables para la Sociedad en todas las exportaciones de acuerdo a los usos en los mercados lacales.

16.3. Aprovisionamientos

El salda de las cuentas “"Consumo de mercaderias”.y “Consumo de materias primas y otras materias
" consumibles" de las ejercicios 2024 y. 2023 presenta La siguiente compasicidn:

2024
Compras 193.007 225.271
Variacion de existencias 3.744 7.870

196.751 233.141

Compras : 2288171  2.003.496
Variacién de existencias (55.759) 55.585

2.232.412 2.059.081
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16.4. Detalle de compras segun procedencia

El detalle de las campras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2024 y 2023, atendiendo a
su procedencia es el siguiente:

2024
Nacionales 2.040.365 2.135.237
Intracomunitarias §5.349 26,781
Impaortaciones 325.468 132,601

2.431.183 2.294.619

16.5. Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercibios 2024 y 2023 presenta la siguiente
composicion:

2024
Seguridad social a cargo de la empresa 11.789 11272
Aportaciones planes de pensiones 1.265 1.409
Dtras cargas saciales : 3.807 3410_
16.861 16.151

16.6. Otros gastos de explotacion

En el epigrafe Otros gastos de explotacidn, en la linea de Tributas por imparte de 23.157 miles de euros
figura recogido en 2024 el importe del gravamen temporal energético, por importe de 18.502 miles de
euros calculado sobre las ventas de 2023 de la cuenta de resultados consolidada y repercutido, a su
vez, a las sociedades del grupo fiscal. Dicho gravamen fue pagado en los meses de febrero y
-septiembre de 2024. En la Cuenta de Resultados no se ha registrado prevision scbre el impuesto
calculado sobre ventas 2024 a pagar en 2025.

16.7. Pagos basados en acciones

En el afio 2021, el Consejo de administracién de la sociedad matriz aprobd un plan de incentivos a largo
plazo ligado a la cansecucion de ciertos objetivos marcados por el Grupo. La liquidacion del plan con
los participes se podra formalizar a través de la entrega de un nimero de acciones y/o cantidades en
efectivo. En el caso de consolidacidn de las derechos, La liquidacién se realizaria por la sociedad matriz
a todos los participes del Grupo, si bien el coste del programa sera soportada por cada una de las
filiales que reciben los servicios de los participes del plan, como contrapartida de Otras aportaciones de

50Cios.

Para realizar la mejor estimacion del importe a liquidar, periédicamente se reevalla las diferentes
variables que intervienen en la determinacidn del valor de liquidacidn:

«  Fecha prevista para la liquidacién del plan.
- Namero de participes que cumplirdn el requisito de permanencia.

- Nivel de cumplimiento de los objetivas marcados, utilizando para ello modelos basados en el
descuento de ftujos futuros.

Al tratarse de condiciones no referidas a mercado, estas se reevallan periddicamente.

Durante el ejercicio 2024 la saciedad ha regularizado el gasto asociado a este plan aumentandolo por
importe de 540 miles de euros {en 2023 se regularizé coma menor gasto 2120 miles de euras). Los
Administradores Solidarios estiman que el 73 % de este importe se pagara en acciones de la sociedad
matriz. Asimismo, durante el ejercicio no ha habido liquidaciones a participes ni consolidacion de
derechos.



16.8. Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros ascienden a 19.424 miles de euros en 2024 {123.271 miles de euros en 2023),
e incluyen, basicamente, los dividendos devengados en 2024 por 18.111 miles de euros (122.090 miles
de euros en 2023), cobrados o a cuenta por un importe de 17.568 y 543 miles de euros,
respectivamente (79.862 y 42.228 miles de euros en 2023). .

Los gastos financieras por importe de 25.503 miles de.euros en 2024 (28.634 miles de euras en 2023)
se deben principalmente a intereses de deudas a corto plazo con empresas del Grupo.

17. Operaciones y saldos con partes vinculadas

17.1. Operaciones con empresas del grupo, asociadas y otras partes
vinculadas

El detalle de operacidnes realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente:

na

Ventas - (1.078.486)  (410.160) (88.988) — {1.577.644)
Campras 2191.435 22.630 953 — 2215018
Prestacidn de servicios (83) {3.376) (14) - (3.473)
Recepcidn de servicios 75.454 128.209 = = 203.863
Diferencias negati\'/as de canversion 4 (687 (239) —1 (922)
Intereses abonados 20048 4341 - - 24387
Interesas cargados ’ (326) 630 - - 304
Otros ingresas de gestidn '(3.580) ) (6.665) (1.736) - (11.981)
Dividendos ) I (17.567) (544) - (18.111)
; 1.204.453 (282.645) (90.570) 831.242
Ventas (990.376) (504.383) (73.231) — (1.567.990)
Compras 2.056.624 © 5525 689 1217 2.064.055
Prestacion de servicios (75) (4._133) — e (4.208)
Recepcidn de servicios - 57161 47.620 85.742 = 190.523
Diferencias negativas de conversion — (402) (432) — (834}
Intereses abonadas 87.153 62.395 = = 149.548
Interesas cargados (B7.471) (54.896) (684) —  {123.051)
Otros ingresos de gestidn (1.247) " (L.485) (1.385j — (4.117)
Dividendos 3 .— (117385  (4.705) —  '{122.090)
1.141.769 (567.144) 5.994 1.217 581.836

CEPSA QUIMICA, S.A. realiza las transacciones con partes vinculadas dentro de las condiciones
generales de mercado. Las ventas a empresas vinculadas se deben a que la Sociedad comercializa sus
productos a través de empresas del grupo. Por su parte las compras corresponden, basicamente, al
aprovisionamiento de materias primas de las lineas de LAB y fenol y de productos de la linea de
disolventes. '
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17.2. Saldos con vinculadas

EL importe de los saldos en balance con vinculadas en los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Total

Inversiones a largo plazo — 355989 178.026 —  534.015
Instrumentos de patrimanio — 355076 178.026 - 533.102
Créditas a empresas - 913 = = 213
Deudores comerciales 101321 36.993 12.559 — 150.873
Inversiones a corto plazo 248 34.563 3.525 = 38.336
Créditos a empresas 248 31.536 3.525 = 35.309
Derivados ' = 3.027 = = 3.027
Deudas a corto plazo (352.965)  (46.297) = (399.262)
Derivados - {112L - b (1.121)
Préstamos a empresas (352.965) (45.176) - —  (398.141)
Acreedores comerciales (251.924) (20.698) (247) (7) (272.876)
Inversiones a largo plazo —  348.768 172.802 = 521.570
Instrumentos de patrimanio — 347.855 172802 —  520.657
Créditos a empresas = 913 =] = 913
Deudores comerciales 75.742 52.092 5.823 —  133.657
Inversiones a corto plaza 935 52.630 7.301 — 60.956
Créditos a empresas 935 50.671 7.391 - 58.997
Derivados — 1.959 = = 1.959
Deudas a corto plaza (382.560) {40.297) (422.857)
Acreedores comerciales (163.952) {(9.166) {5.843) (7) (178.968}

Los principales saldos a corto plazo con otras sociedades del grupa CEPSA son créditas y deudas con
CEPSA y CEPSA TREASURY.

En el caso de los créditos concedidos a empresas filiales, el tipo medio de interés anual aplicado por
CEPSA QUIMICA, S.A. en los ejercicios 2024 y 2023, ha sido de 418% en 2024 y 6,50%,
respectivamente (5.21% y 5,14% respectivamente incluyendo ademds de las filiales a la matriz).

17.3. Retribuciones al Organo de Administracién

Respecto a las retribuciones del Organo de Administracion, a fecha 31 de diciembre de 2024, los
Administradores Solidarios no perciben remuneracion alguna de la Sociedad por su caondicion de
administrador.

EL Organo de Administracion de CEPSA QUIMICA, S.A. esta constituido por dos Administradores
Solidarios; D. Jose M2 Solana Deza, nombrado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad con
fecha 1 de abril de 2023 y D. Miguel Blasco Garcia-Aranda, nombrado por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad con fecha 16 de diciembre de 2024; dos varones.

La Sociedad na tiene concedidos anticipos ni créditas a los miembros del Organo de Administracion.

EL seguro de respansabilidad de administradores y directivos que se contrata para el Grupo CEPSA se
renovt el 14 de diciembre de 2024 por 12 meses, con una prima neta anual de 187 miles de euros para



todo el Grupo. Este importe lo paga CEPSA como tomador del segura y no se puede desglosar por
persona fisica ya que, aparte de cubrir a Administradores y Directivos del Grupo, cubre también a todos
aguellos empleados que tomen decisiones por cuenta de la empresa. ’

Dada la condicion de "Compafiia Filial” de CEPSA, no existe ningin empleado que tenga la
consideracién de Alta Direccion, existiendo esta figura Gnicamente en CEPSA.

17.4.. Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por
parte de los Administradores Solidarios.

Ni al cierre del ejercicio 2024, ni al cierre de 2023, ni a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, ninguno de los Administradores Solidarios de la Saciedad ha comunicado situacién
alguna de conflicto, directo o indirecta, que ellos o personas vinculadas a ellos, pudieran tener con el
interés de la Sociedad, de conformidad con le dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.

17.5. ‘Estructura del Grupo

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupa CEPSA. EL Grupa CEPSA tiene
organizados y gestiona sus negocios a través de las siguientes 4reas:

- Exploracién y Produccién recoge las actividades de explaracicn, desarrollo 'y produccién de
reservas de cruda y gas natural.

.- Energy Solutions incluye las actividades de suministra y refino de productos petroliferos y su
exportacion, venta de excedentes de fabricacién, actividades de trading, generacién de energia
eléctrica y.vapar, actividades que desempefian un papel muy importante en los procesos de
produccitn y venta a clientes industriales. Ademds, comprende la distribucién y comercializacion de
productos derivados del petréleo y el gas. 2

- Quimica comprende la produccién, distribucion y comercializacién de estos productos
petroguimicos y oleoquimicos.

Por ultimo, los importes correspondientes a las funciones corparativas realizadas por la sociedad
dominante se presentan como “Corporacién”, gue no constituye un segmento operativo en si mismo.

18. Informacién sobre medio ambiente

- Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 la Saciedad dispone, dentro de su inmovilizado material, de los
siguientes elementos significativos destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y ala
proteccion y mejora del medioambiente:

Activos de naturaleza-medicambiental 122.538 6.950 . - 129.488

Aanr*Lzacién acumulada - Activos Medioambientales {70.840) (5.264) =1 - (76.104)
51.698 1.686 | - e 53.384
Activos de naturaleza medioambiental  ~ 107.037 15338 (58_) 221 122538
Amortizacién acumulada - Activos Mediaambientales (67.225) (4.504) - - 889 (70.840)
39.812  10.834 (58) 1.110 51.698
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Las inversiones realizadas en las plantas durante el ejercicio 2024, destinadas de forma directa a
mejoras medioambientales, se corresponden fundamentalmente a proyectos para reducir las
emisiones atmosféricas, se estan desarroliando diversos proyectos de descarbonizacién de la
instalacién para minimizar las emisiones de Gases de Efecto Invernadero y de eficiencia energética
como la instalacién de un precalentamienta en una columna de destilacién e integracidn energética de
unidades de la fabrica. Asi mismo se esta abordando un proyecto de sustitucién de luminarias en la
instalacién por modelas mas eficientes que suponen una disminucién del consuma eléctrico.

Durante el afio se ha realizado un impartante esfuerzo en inspeccién del estado de redes y balsas
enterradas, asi coma en la implantacién de nuevas redes cerradas para la proteccidén del suelo y aguas
subterrdneas.

Para reducir las emisiones hidricas se estd realizando un prayecto de mejora en el tratamiento del agua
que se suministra a la instalacidn, se ha sustituido un analizador en continuo de fenol en la
alimentacién a la planta de efluentes con el que se optimiza la operacion de la unidad reduciendo el
aporte de este parametro.

Se contintan ejecutando diversas actuaciones para minimizar las emisiones difusas a la atmdsfera
como la implantacion de tomamuestras cerrados en cumeno y minimizacion de venteos atmosféricos
de tanques.

Asimismo, la Saciedad realiza importantes inversiones que cantribuyen a la disminucion del impacto en
el medioambiente. Entre las que se han realizado durante el 2024 en la fabrica de Puente Mayorga
caben destacar la mejora en la impermeabilizacion de tanques para evitar contaminaciones al
subsuelo, en ese sentido este afio se han revisado y actualizada la impermeabilizacién de 2 tanques de
almacenamiento de producto;

Se ha trabajado con los grupos de interés con reunicnes con Lla Administracidn central de Sevilla, con la
Delegacién Provincial de Cadiz, con las asociaciones vecinales..para continuar con nuestra politica de
transferencia.

Se ha realizado un natable esfuerzo en la inspeccitn del estada de redes y arquetas enterradas para la
proteccién del suelo y aguas subterraneas.

Se han puesto en marcha varios proyectos de eficiencia energética para minimizar el impacto por gases
de efecto invernadero.

Se ha realizado la campafia de emisiones fugitivas en el patio de bombas y unidad de HDA por
empresas colaboradaras con la Administracidn para verificar el correcto funcionamiento de las
instalaciones evitanda emisiones no canalizadas.

Se ha trabajado en la optimizacion y cancienciacién del personal de fabrica para el uso del agua,
{legandose a reducir el indicador par tonelada producida.

Durante 2024 se ha fabricado Next LAb con huella de carbono cero, y asi mismo es la primera vez gue
se utiliza Biometana par Garantias de Origen (GdO's) y ha sido verificado por AENOR.

El 100% de la energia que se utiliza es de origen sostenible.

Se ha conseguido descatalogar un residua peligroso (&cido sulfdrico) para utilizarlo coma subproducto,
siendo un aspecto fundamental en el cumplimiento de los ODS como economia circular.

Durante el ejercicio 2024 con el fin de asegurar la proteccién y mejora del medioambiente se ha
incurrido en una serie de gastos cuyo destino ha sido, fundamentalmente, la gestién de residuos,
sistemas de medicién de emisiones, tratamiento de aguas y gases residuales y servicios diversos de
gestion medioambiental.

La Direccitn de la Sociedad no espera que existan contingencias por su actuacién en esta materia.
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19. Otra informa‘cién

19.1. Personal '

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2024 y 2023, detallada por categorias,
es el siguiente:

2024
Personal directiva 10 11
Jefes de departamenta . 73 78
Técnicos 230 344
Especialistas/Ayudantes ] 299 209
) 612 642

Asimismo, el numero medio de personas empleadas distribuidas par sexos en los. ejercicios 2024 y
2023 detallado por categorias, es el siguiente:

2024
' Hombmes | Mujeras N
Personal directiva a B 4 7 4
Jefes de depar‘tameﬁtc _ 42 31 49 29
Técnicas 173 57 263 81
Especialistas/Ayudantes 241 58 175 3%
. 462 150 494 148

La distribucién por Grupo de minusvalia al término de los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente:

2024
_ Haimbres  Mujeres
Entre 33% y 65% P 2 g 8

5 3 5 &

.19.2. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los importes por honorarios devengados relativos a los servicios de
auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empresa
vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes:

Servicios de auditoria 105 102
Otros servicios de auditaria 86 83
Otros servicios de verificacién 153 143
5 fissy 328
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19.3. Acuerdos fuera de balance

v

19.3.1. Garantias comprometidas con terceras y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 CEPSA QUIMICA, SA, tenia concedidos avales ante diversas
entidades, fundamentalmente en garantia de préstamos y proyectos de inversién en las Plantas. Se
detalla a continuacidn la clasificacidn de estas garantias:

Avales bancarios ante Entidades Publicas - 25.057 23789
Avales bancarios ante Entidades Financieras 174 174

25.231 23.963

La Direccion de CEPSA estima que los pasivas no previstos que pudieran originarse por los avales
concedidos al 31 de diciembre de 2024, si los hubiere, no serian significativos.

20. Hechos posteriores al cierre

No se han praducide hechos relevantes a la fecha de formulacién de estas cuentas que tengan impacto
significativo en las mismas.

Con fecha 1 de enero de 2025 se ha nombrado a Miguel Blasco Garcia-Aranda coma nuevo
administrador solidaria,

6.
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1. Marco externo

Durante el ejercicio 2024, la evolucién de la economia mundial ha seguido marcada por las secuelas
del conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como por la persistente inestabilidad en Oriente Proximo. Las
sanciones ecandmicas impuestas a Rusia han continuado impactando los mercados energéticos,
aungue con una maderacién en los precios del gas natural en comparacién con los picos histéricos de
2022-2023. A pesar de esta ligera estabilizacién, la volatilidad sigue siendo una caracteristica
dominante del sector energético, afectande los costes de praduccién y el comercio global. -

En el 4mbito logistico, las tensiones en el Mar Rojo han seguido encarecienda los costes del transporte
maritimo, lo que ha generado disrupciones en las cadenas de suministro a nivel internacional. Este
fenémeno ha contribuido a la inflacion en diversos sectores, especialmente en aquellos dependientes
de insumas importados.

En cuanto a la Unién Europea, el crecimienta del PIB se ha mantenido en niveles moderados, en torno
al 0,8 %, reflejando una ligera mejora respecto a 2023, aunque con signos de fragilidad ante posibles
shocks externos. La desaceleracian en la demanda interna y el endurecimiento de las politicas
monetarias han limitado una recuperacién mds notoria. Por su parte, la economia espafala ha
experimentado un crecimiento del 3,1 % en.2024, sustentado por el dinamismo del turismo y el
consumo privado. 2

EL precio del petrdleo Brent ha promediado los 80 $/b en 2024, Evidenciando una reduccién del 2%
respecto al afo anterior, tras los recortes de produccién por parte de la OPEP y una demanda menor de
la esperada

En el mercado de divisas, el délar estadounidense ha mastrado una tendencia de apreciacion frente al
euro durante gran parte del afio, iniciando en 1,08 $/€ y cerrando en torno a 1,05 $/€. EL promedio
anual ha sido de 1,08 $/€, lo que ha generado un impacto en la competitividad de las exportaciones
europeas Y en la valoracidn de activas denaminados en délares dentro de los estados financieros de las
empresas de la zana euro. -

Analizando con mas detalle los mercados en los gue esta presente MOEVE QUIMICA, observamas lo
siguiente;

LAB/LABSA:

Durante 2024 se aprecia una mejora de la demanda a nivel global en todas las geografias con la
excepcion de Europa y, en consecuencia, las ventas equivalentes de-LAB superaron el presupuesto,
alcanzando 546 kt. En el dltimo trimestre del afio, el aumento de costes de produccian, principalmente
por materias primas y energia, ha ocasionado gue el margen bruto del ejercicio fuese ligeramente
inferior al proyectada pero superior al del 2023.

Fenol/Acetona/Cumeno:

El negocio de Fenol/Acetona/Cumeno se ha visto significativamente afectado por la situacién global de
la economia, con un mercado deprimido tanto en Europa como a nivel mundial, haciendo gue la
demanda de nuestros productos se haya visto reducida. No cbstante, el resultado ha sido muy positiva
impulsado principalmente por mayares méargenes capturados en acetona debido a su menor
disponibilidad ante las bajas tasas de operacion del fenol,.menares costes energéticas derivados de la
reduccitn de precios del vapar, la electricidad y el gas natural, y menores costes logisticas.

’

Disolventes:

EL negocio de disolventes ha sido sensible a la caida de la demanda en Europa y a la disponibilidad de
producto, consecuencia de la reduccion de cargas de produccién del parque energético, asi como a'la
(legada de productos desde Asia.



2. Actividad y Resultados

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados de 2024 y 2023 se muestran a continuacidn:

Im_porte Neto de la Cifra de Negocio;— 2948779 2745163  (203.515)
Resultado de Explotacién. - 70665  (16830)  (87.495)
Resultado antes de Impuestas 66.477 74.465 7.988

48.191 78.270 30.078

En el ejercicio 2024, el Importe Neto de la Cifra de Negocios de la Saciedad ha supuesto 2.948.779
miles de euros, frente a los 2.745.163 miles de euros de 2023, debido principalmente a la caida de las
demanda.

Los beneficios después de Impuestos ascienden a 48.191 miles de euros, cif-ra inferior a la del ejercicio

2023 (78.270 miles de euros), afectadas par el impacto negativo derivado de las menores ventas, los
costes energéticos y el impuesto aprobada a las compaﬁl'as energéticas.

3. Situacion financiera y patrimonial

Se-incluye a cantinuacién un resumen del balance de 2024 y 2023:

Activo no corriente 978.713 944768  (33.945)
Activo corriente : 636.603 593.889. (42.714)

1.615.316 1.538.657 (76.659}

Patrimonio Neto 794,518 749.354 {45.164)
Pasiva no Corriente 22045 38216 16.171
Pasivo Corriente 798,753 751.087 (47.666)

1.615.316 1.538.657 (76.659)

Los activos totales de la Sociedad se elevan, al cierre del ejercicio 2024, a 1.615.316 miles de euros. La
situacién patrimonial de la sociedad estd saneada. El patrimonio neto a 31 de diglembre de 2024
asciende a 794.518 miles de euros, frente a los 749.354 miles de euros de 2023,

4. Periodo medio de pago a proveedores

A continuacidn, se detalla la informacién requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley '
18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicién final sequnda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resalucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre La informacion a incarporar en la
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memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a praveedores en
operaciones comerciales.

Periodo medio de pago a proveedores 20,00 36
Ratio de operaciones pagadas 21,00 " 36
Ratio de operacianes pendientes de pago 2,00 30

20}

Tatal pagos realizados 6.390.553 2.892.902

Total pagos pendientes i 40L.595 176.618

Total pagos realizados en plazo inferior al méxima legal 6.333.239 2.825.609

Porcentaje sobre total pagos realizados L 99 % 98 %

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedares se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas en cada ejercicio.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la infarmacién prevista en esta Resolucidn,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes. 0 servicios, incluidos en las
partidas “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaza” y “Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar" del pasivo carriente del balance de situacidn y con independencia de cualguier
financiacion par el cobro anticipado de la empresa proveedora.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a carge del proveedor y el pago material de la operacion.

A continuacion, se detalle el volumen monetario y ndmero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido.

.Total nimero de factura_:_‘. pagadas en plaza inferior a periodo maximo legal 24772 17.424
Total nimero de facturas pagadas 26.585 20.118
Porcentaje sobre nimera total de facturas pagadas 93 % 87 %

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 segln la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comergiales, es de 30 dias ampliables hasta 60 dias por acuerdos entre las partes.

5. _ Principales riesgos asociados a la actividad de CEPSA
QUIMICA, S.A.

Existen una serie de factores externos cuya evolucién puede afectar al modo en que se realizan las
actividades y a los resultados que de ellas se obtienen. Los riesgos derivados de la evolucion de estos
factores externos se gestionan aplicando politicas cuyo objetivo principal, de acuerda con la estrategia
establecida por {a Direccién de la Compaiiia, es optimizar la relacian entre costes y riesgos cubiertos.

Los principales riesgas, las politicas establecidas por la Compafiia en esas dreas y, en su caso, la
sensibilidad a la evolucién de ciertas magnitudes, se describen en la Nota 8 de esta Memoria.



6. Actividades de investigacién y desarrollo

La-actividad de +D en 2024 ha seguido centrada en el plan multigeneracional para afrontar la
transicién hacfa un parfolio de productos can mejor huella ambiental mediante mejora de los procesos
existentes y la sustitucién del petrélea por materias primas renovables, proyectos de eficacia
energética/reduccidn de CO2 e investigacidn de nuevos productos en-el campo de los surfactantes.

Por otra parte, nuestra Centro de Innovacidn sigue trabajando en la mejora continua, buscando nuevas
formas de hacer nuestros productos que sean més eficaces desde el punto de vista energético y por
tanto que tengan menor huella de CO2. Nuestro propdsito es hacer mds con menos. Cepsa Quimica
estd comprometida con los objetivos de desarrollo sostenible y de mitigacién del cambio climatico. .

Asimismo, con el fin de aumentar el portafolio de productos sostenibles, se siguen investigando nuevos
productos de origen renovable.

R&D npivota alrededor del cliente y en 2024 hemos abierta nuevos acuerdos de cooperacién con
clientes par continuado coadyuvando la accion comercial potenciando la homologacidn de nuestras
productos en nuevas clientes y mercados.

En este camino es importante contar can el apoyo de Universidades y Centros de referencia que
complementen nuestros conocimientas, capacidades y habilidades. Por ello hemos abierto en 2024
acuerdos de caoperacion en distintas dreas. Esta sinergia no salo impulsa la innovacién y el desarrollo
tecnoldgico, sino que también crea un puente entre €l mundo académico y la empresa, facilitando la
identificacién de talento, el acceso a nuevas ideas y la puesta en marcha de proyectos en la Universidad
con una clara utilidad para la industria.

7. Acciones propias

A los efectos legales obligatorios, se declara de forma expresa que CEPSA QUIMICA, S.A. no posee al
31 de diciembre de 2024, ni ha realizada adquisicién o enajenacién de acciones propias, ni directa, ni
indirectamente a través de filiales.

8. Acontecimientos importantes para CEPSA QUIMICA, S.A.
después del cierre del Ejercicio

En relacidn con el conflicto en Oriente Praximo ;éntre Israel y Palestina y su extensidn al Mar Rojo,
CEPSA QUIMICA. no dispone de activos ni realiza operaciones significativas en la zona, habiéndose
monitorizado los clientes israelies sin que se haya producido incidencia alguna.

En virtud de la aplicacién del establecimiento del gravamen temporal energético (véase Nota 16.6), la
Sociedad deberé pagar a lo largo de 2025 el importe devengado conforme a la cifra de negocio de 2024.
Dicho gravamen se pagara de forma anticipada durante el 2025, por el 50% en los primeros veinte dias
de febrero y el resto durante los primeros veinte dias de septiembre.

En diciembre de 2024 sigue registrado en DETEN QUIMICA, S.A. un pasivo par un litigio en curso can’
las autoridades brasilefias, que tras las conclusiones recientemente publicadas por el Supremo
Tribunal Federal sobre la CSLL, asciende a un importe de 15.116 miles de euros, al que habia que
afadir intereses de demora por’importe de 14.217 miles de euros. Como consecuencia de lo anterior, en
caso de materializarse dicho riesgo, Petrobras deberia pagar a Cepsa Quimica S.A. el 27,88% de dicho
importe, reduciéndose la inversidn financiera en dicha importe a 31 de diciembre de 2023.

A lo larga del ejercicio 2024, Cepsa Quimica S.A. ha recibido de Petrobras un imparte de 5.960 miles de
euros , a su vez, ha pagado a Petrobras la cantidad de 721 miles de euros en concepto de earn-out de
acuerdo a las condiciones contractuales..
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Adicionalmente, (a reeleccién de Donald Trump trae consigo una serie de medidas que podrian afectar
el comercio global y las regulaciones ambientales. Entre las principales iniciativas que podrian afectar
la industria quimica destacan aranceles a China y Canad4, del 10% y 25%, respectivamente. 1

A parte de lo comentado, no se han producido hechas relevantes a la fecha de formulacién de estas
cuentas que tengan impacto significativo en las mismas.

9. Evolucion previsible de la Sociedad

A pesar de un panorama global voltil, donde contintian latentes los efectos del conflicto Rusia-Ucrania
en la energia europea y las posibles tensiones geopoliticas en las cadenas de suministro; el plan
estratégico de MOEVE QUIMICA integrado en el del Grupo MOEVE, establece un conjunto de acciones,
objetivos y metas y que, unido a la alta capacitacion de todo su personal, asi como a la diversificacion
de nuestra gama de productos y usos a los que se destinan, los variados mercados a los que se
atienden asi coma la permanente atencion a la mejora de eficiencia y eficacia en los distintos procesos
de negocio, permitira afrontar este dificil entorno externo con éxita.

10. Informacion no financiera

De conformidad can el articule 262.5 del Texto Refundido de ta Ley de Sociedades de Capital, en la
redaccion dada por la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, la Sociedad debe incluir en el informe de
gestion un estado de informacidn no financiera o elaborar un informe separado con el mismo contenido
que el previsto para las cuentas anuales consclidadas. Sin embargo, una sociedad dependiente de un
grupo esté dispensada de la obligacién de incluir en el informe de gestion dicho estado de informacion
no financiera o elaborar un informe separado con el mismo contenido, si dicha empresa y -sus
dependientes, si las tuviera, estan incluidas a su vez en el infarme de gestidn consolidado de otra
empresa, elaborado conforme al contenido establecido en el mencionado articulo.

Sobre la base de lo anterior, la Sociedad hace uso de la dispensa indicada, ya que el mencionado estado
de informacién no financiera se contiene en el informe separada, correspondiente al mismo ejercicio,
emitido por Compafiia Espaiiola de Petréleos, S.A., que se denomina Informe Gestidn Integrada, en el
gue se indica de farma expresa que dicha informacién no financiera forma parte del informe de gestion
consolidado de Compaiia Espafiola de Petrdleos, S.A. y Sociedades Dependientes, que se ha elaborado
conforme a la normativa aplicable, y que estd sometido a los mismos criterios de formulacion,
aprobacion, depdsita y publicacidn que el informe de gestién consolidado. En particular, dicho informe
separado, asi camo las cuentas anuales consolidadas y el infarme de gestién consolidado de Compafiia
Espaiola de Petrdleos, S.A. y Sociedades Dependientes, sera objeto de depdsito en el Registro
Mercantil de Madrid.
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Formulacién cuentas anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio 2023 de CEPSA
QUIMICA, S.A.

Las Cuentas Anuales — Balance de Situacion, Cuentas de Pérdidas y Ganancias, Estados de Cambias
en el Patrimonio Neto, Estado de Flulos de Efectivo y Memaria— e Informe de Gestién de CEPSA
QUIMICA, S.A. carrespondientes al ejercicia 2023, gue se contienen en el presente documento, han sido
formuladas por los Administradores Sclidarios de la Saciedad en el dia de hoy y se firman, a
continuaciéh, en prueba de conformidad por todos los Administradores Solidarios, en cumplimiento del
articulo 253 del texto Refundido de.la Ley de Saciedades de Capital.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento; las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad generalmente aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la'Saciedad y el Informe de Gestidn incluye un anélisis fiel de la
evolugion y los resultados empresariales y de la posicion de la Sociedad, junto con la descripeidn de los
principales riesgas e incertidumbres a que se enfrentan.

En Madrid, a 24 de febrero de 2025 -

FDO: Don Jose Maria Solana Deza

Administrador Solidario

FDO: D. Miguel Blasco Garcia-Aranda

Administrador Solidario

69



g .
.—.'——--— -— e | e
1

o, e e A e e e

il re st PR

:nr.m;z




