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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Moeve Finance, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Moeve Finance, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance
de situacion a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccidn Responsabilidades de!l auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Evaluacion de la recuperacion del valor en
libros de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo y corto plazo

Las cuentas anuales adjuntas presentan unas
inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo y corto plazo por importe de
1.139.317.500 y 545.099.094 euros,
respectivamente, a 31 de diciembre de 2025.

Estas inversiones se corresponden con
contratos de crédito concedidos a la sociedad
matriz, asi como a los intereses devengados y
por liquidar de los mismos.

Tal como se indica en la nota 4.1 de la memoria,
al menos a cierre de gjercicio la Sociedad
evalta el importe recuperable de los créditos a
largo y corto plazo con empresas del grupo. Se
considera que existe evidencia objetiva de
deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros.

Este aspecto resulta relevante debido a Ia
relevancia de estos importes, y a que cambios
significativos en la valoracion de dichas
inversiones podrian tener un impacto
significativo en las cuentas anuales de la
Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre ofros, los siguientes:

. Obtencién y entendimiento de los contratos
relativos a los créditos concedidos a la
sociedad matriz.

. Entendimiento del proceso de
reconocimiento y analisis de
recuperabilidad de dichos creditos,
comprobando que los criterios utilizados
son consistentes con el marco normativo
aplicable.

. Comprobacion de que los célculos del
coste amortizado de los créditos,
efectuados por la direccion de la Sociedad,
se han realizado conforme al contenido de
los respectivos contratos y a lo descrito en
la nota 4.1 de las cuentas anuales.

. Confirmacion de los saldos existentes con
la sociedad matriz al cierre del ejercicio.

a Evaluacion del analisis realizado por la
direccion sobre la capacidad de pago de la
sociedad matriz de los créditos concedidos.

° Evaiuacion de que la informacion revelada
en la memoria respecto a este aspecto
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad.

En base a los procedimientos realizados no hemos
identificado ningun aspecto relevante a destacar
relativo a la valoracion de estos créditos.

Otras cuestiones

Con fecha 10 de marzo de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2024 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuenias anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa regufadora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Ia Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si ios administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacienes intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

franscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglarﬁenybrias prohiban revelar publicamente la cuestion.
|I
Priceq.r_atjrhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
\

| ]\

AUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JuRADOS
DE CUENTAS DE Fspafia

Antonio Velasco Dartabeitia (22286) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 8.1

24 de marzo de 2026 2026 Nom. ot/6/0881

SELLC CORPORATIVO: 95.00 EUR

Infarme de auditorfa de I
k cuen
alz normativa de auditoria désgu:l#g:
espafiola o iMtemacional

Moeve Finance, S.A.



CUENTAS ANUALES
Moeve Finance, S.A.U.

(antes CEPSA FINANCE, S.A.U.)

Correspondientes al Ejercicio 2025

Expresadas en Euros
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MOEVE FINANCE. S.A.U.

BALANCE DE $ITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Euros
Notas de la
Activo Memaoria 31/12/2025 31/12/2024
Active no zorriente 1.139.317.500 1.635.695.000
Inversicnes en empresas del grupo y asociadat a largo plazo Noto 5.4 v 10.2 1.139.317.500 1,635.695.000
Activo comienie 5£5.100.108 1399.528.432
Clientes Empresas del grupo v asociadas. - Mota 10,2 1014 |
Inversiones en erﬁpresas del grupo y asociadas acorto plaze Nota 5.2 vy 10.2 545.099.094 399.538.344
Efectivo y ofros aciives liguidos equivalentes 0 48
Tolal Ackivo 1.684.417.608 2035233432
uUres
Notas de [a
Patrimonio nefo y Pasivo Memoria 31/12/2025 31/12/2024
Patrimonio neto 7843288 2.414.807
Fondos propios 2.843.288 2.414.807
Capital 100.000 100.000
Capilal escriturado Notos 100.000 10C.000
Reseivas 1.490.358 1.490.358
Reserva legal y estatutarias "Notosd 20,000 - 20.000
Otros reservas 1.470.358 1.470.358
Resultado del ejercicio Nota 3 1.999.467 824.449
Dividendo & cuenia (746.537) 4]
Pasive no corients 1.146.201.438 1.644,647.707
Devdas alarge plazo Nota 7.1 1.145.600.042 1.643.865.051
Periodiﬁccciones alargo plaze Neta 7.1 y 10.2 401.39% 782,456
Pusivo corriente 535.372.882° 338170918
Deudas a corto plazo Nola 7.2 534.900.495 387.999.956
Devudas con empresas del grupa y asocigdas a coifo piozo Nota 7.2y 10.2 311.675 21.319
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 160.712 794642
Proveedores EG Nota 10.2 154.505
Acreedores varios 6.123 75.166
Otras deudas con Administraciones Putlicas Nota 8.1 84 4,474
1.684.417.608 2.035.233.432

Total Patimonio Neto y Pasive

Los Notos 1 a 14 descritas en la Mermoria adiunta forman parte integrante del Balance de Situacidn conespondiente al

aiercicio 2025,
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MOEVE FINANCE, 3.A.U,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2025

Operaciones Confinvadas

importe nefo de la cifro de negocios

Ingrescs financisros

Otros gastos de explofacion

Servicios exteriores

Tributos

Resultado de Explotacién

Gastos financieros

Par deudas con empresas del grupo y asociadas

Por deudas conterceros

Delerioro y Resuliodo Enajenaciéninstrum. Financieros
Rasultados Encjenacion de inm.Finan

Resultado Financiero

Resuvitado antes de impuestos

" Impuestos sobre beneficios

Resultado del Ejercicio

Euros
Notas de ta
Memoria -31/12/2025 31/12/2024
Nota 9.1 y 10.1. 50.541.442 46099268
50.641.447 46099 268
Nota 9.2 (202.310) {3.037.408)
[195.738] (3.034832).
. (2572 (2.576)
50.439.132 43.061.860
‘Nota 9.3 (47.773.178) {45.187.595)
Nota 10.2 1449 400) {885}
{47 323.776) {45.186.710)
Nota 5.4 - 3.225.000,
0. 3.225.000
(47.773.176) (41.942.595)
2.665.956 1.099.265
Nota 8 [646.489) 1274 8186)
1.999.467

824.449

Las Notas | a 14 descritas en lg Memoric adjunta formen parts integrants de ia cuenta de Pérdidas y Ganancias

Correspor‘:dien?é at ejerf;‘i:io 2025,
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MOEVE FINANCE, 5.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2025

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2025

Ejercicio 2025

Eurgs

Ejercicio 2024

Resuffado de o cuenta de perdidas y ganancias i) 1.999.467 824,449
fotalingresos v gastos raconacidos [1+1+il) 1,.999.467 824.449
Las Notas 1 a 14 descritas en lo Memoria adjunta formarn parte integrante del Estade de
[ngresos y Gastos reconocidos en el gjercicio 2025,
MOEVE FINANCE. 5.A U
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMORNIQ NETO DEL EJERCICIO 2025
B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ DEL EJERCICIO 2025 fulos
Resvltado Dividendo
. Capital Reseivas  del ejercicio g cuenta Total
Saido ol infcio del efjercicio 2024 — e 0oo 86.294 1.404.065 1.5%0.35%
Tolai ingresos y gasios reconosidos EF& d4% f.l:l. u_'-'
Ofras variaciones dei pakimonic neto 1.404.064 (_I 404 .064)
SALDO ANAL DEL FJERCICIQ 2024 i LAY a5 BIE 45 2.414,807
Saldo ol inicio del ejarcicio 2025 100, (00 I -II'Q.J!'-'I._ | LN ES] 2414807
Total ingresos y gasios reconacidos (LN T R EH
Operacianes con accionisias - {824.450} [744.537) {1.570. 987)‘7
- Distrilzuzior 32 avioerdos ) 825,450} [r25.537; i1L.:3703N
Qhas vurin_clo_neidel polrimonio nete 824.450 {824.450) -
N 100.000 1490358 (R4 (746.537) 2.843.288

SALDO ANAL DEL EJERCICIO 2025

Las Notas | o 14 dascritas en la Mamornig adiun:a forman parte infegrante del Bstado de Cambios er el Patrimeonio

Neio corraspondienie ol gjercicio 2025.
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MOEVE FINANCE, S5.A.U.

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2025

Euros
2025 2024
Flujos de efeclivo de las aclividades de explotacian (1) 351.570.917 150.000.043
Resultado del ejercicio anies de impyestos 2.665.956 1.099.265
Ajustes del resuliado o {2,868.246) {4.136.673)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos fina ncieros S T {3.225.000]
Ingresos financieros (50,641 .442) {44.099.248)
Gastos financieros 47 773174 45.187.595
Cambios en el capital corriente {302:794) (670.849)
Ofros flujos de efecfivo de fas actividades de expfofaqién 352.0746.023 153.708.325
Pogos de intereses - {48.938.270] [18.826.092)
Cobros de intereses 54.238.282 22.809.232
Cobros (pagos) por impuesios sobre beneficios (666.489) [274.815)
Cobros por desinv ersiones, Emprasas del grupo vy ascciodas (Nota 5,1) 347.442.500 1_50.000_000
Flujos de efectivo de las aclividades de financiacion () {35!.570.986} {150.0006.000}
Cobros y pagos per insfrumentos de pasive financiero {350.000.000) { 156.000.000)
Dev olucion y amorfizacidn de ofrasdeudas o ' ~{350.000.000) {150.000.C00)
Pagos por diw‘dendos y remuneraciones de ofros J‘nsi‘rumenfos de pafrimonio (1.570.9864}
Dividendos_ [Nota é,3) {1.570.986) -
Efecto de los variaciones de los ipos de cambio (V) -
Aum enfo;Disminucion nela del efeclive o equivalenies {1+ 1+1i+1V}) &8} 48
Efectiv o o equiv alentes al comienzo del ejercicio 68 -
Efectiv o o equiv alentes al final del ejercicio 68

LosNotos 1 g 14 descrifas en la Memaora adjunia forman oarta integranta de Sstado de Flujos v Blectiv o corespondiante al

gfercicio 2025,

.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
Moeve Finance, S.A.U.

1. Actividad de la Empresa

Y

Moseve Finance, S.A.U. (en adelante, "la Compafia” o "la Sociedad") fue constituida, por tiempo
indefinido, en Madrid el 27 de septiembre de 2018, ante el notario de Madrid, D. Carlos Solis Villo,
segun escrifura de constitucién, n® 1.709 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
- Madrd al tomo 38.084 de ia seccion 8% del Libro de Sociedades, folio 141, Hoja nimero M-677920,
inscripcion 19, con N.LF. A-88202015. La constitucion de ia Soc:edod se rediizd mediante

aportacién en efectivo,

El 30 de’junio de 2025, lg Sociedad cambid su denominacion sociat, pasando de denominarse
“CEPSA FINANCE, S.A.U. a adoptar su nueva y actual denominacion. Moeve Finance, S.A.U.

Lar Sociedad tiene por objeto social la redlizacion de las siguientes actividades:
- Incorporar o parficipar de cualguier manera la administracion y/o la supervision de
negocios y empresas, incluidos los negocios ¥ empresas con las que forma un grupo
empresarial,
- Financiar sociedades y/o proyectos o negocios de empresas, incluyendo sociedades con
lc:s que forma un grupo empresarial.
- Tomar prestado y/o prestar cantidades en efectivo, y ka obtencion de fondos a traves de

lar emision de cuadlesquiera instrumentos financieros incluyendo emisiones de deuda de
cualquier tipe, para su colocacion fanto en los mercados nacionales como internacionales.

- Asesorar y prestar servicios profesionales de asesoramiento financiero ¢ empresas y
compafias con las cugles la Sociedad forma un grupo v a tercarcs.

- Otorgar garantias. vincular y obligar aia Sociedad y pignorar o hipotecar sus activos pard

garanfizar obligaciones de la Sociedad y obiigaciones de ’ferceros incluyendo a las
sociedades conlas gue forma un grupo de empresas.

- Adquirir, encienar, administrar vy explotar bienes reqgistrados y arficulos de propiedod en
general, ‘

- Negociar en monedas, valares y arficulos de propiedad en general.

- Desarrollar v comercializar patentes, marcas comerciales, licencias, know-how y cfros
derechos de propiedad industrial.

- Redalizor cuolesguiera ccolividades de naluraleza  fingnciera relacionado con fas
actividades descritas anieriormente para 10 cual la Sociedad esté debidamente autorizada

y habilitada.

Las actividades integranies del objeto sodial podran ser desarrolfadas por [d Sociedad total o
parciadimente de modo indirecto. mediante ia adquisicién o tenencia de acciones. valores o
participaciones en sociedades con objefo idéntico o andlogo. incluida la constitucién,
participacion y administracién de sociedades de capital, agrupaciones temporales U otras
enlidades juridicas, o mediante cudlquier ofra formula admifida en Derecho.

Moeve Finance, $.A.U. 7



La Sociedad estdintegrada en el Grupo Moeve (el "Grupo’ ) cuya sociedad dominants v matriz
det Grupo es Moeve, S.A., con domicilio social en Paseo de la Castellana, n® 259-A 28046-Madrid,
siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados.

Con fecha 30 de junio de 2025, la sociedad matriz del Grupo, antericrmente denominada.
Compania Espafiola de Petrdiecs, S.A. (CEPSA), adoptd su nueve denominacion, Moeve, S.AL,
como consecuencia de la escritura de fusidn por absorcién otorgada en la misma fecha.

Las Cuentas Anudles consolidadas del Grupo dei ejercicio 2024 fueron formuladas por los
Consejeros en reunion de sy Consejo de Administracion celebrado el dia 24 de tebrero de 2025
y aprobadas por [a Junta General de Accionistas, sin modificacion, con fecha 25 de febrero 2025
y fueron debidamente depositadas en el Registro Mercantil de Madrid. Por su parte, las Cuentas
Anuales consolidadas del ejercicio 2025 fueron formuladas por et Consejo de Administracion el
26 de febrero de 2026 vy aprobadas sin modificaciones por la Junta General de Accionistas con
echa 27 de febrero de 2026,

La comparia habia comunicado en octubre de 2024 &l lanzamiento de su nueva marca Moeve
como consecuencia del avance de su transformacién, derivada de la estrategia Posifive Motion,
para convertirse en el referente de la energia v la moviiidad sostenibles. El cambio de marca
CEPSA a Moeve se viene redlizando de forma gradudl, y ef cambio de denominacion social tuvo
lugar en esie ejercicio 2025.

2. Bases de Presentacién de las Cuentas Anvales

2.1 Marco Normativo de-informacién'ﬁnonciem aplicable g ia Sociedad

Fsias cuentas anuales se han formuiado por ios Administradores Solidarios de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera OD“COb e ala Sociedad, que es el establecido en:

a) Ley de Sociedades de Capital, Codige de Comercio'y ia restante leglslocuon mercantil.

0] Piah General de Contabilidod aprobado por el Real Decrete 1514/2007. el cual ha sido
modificado por el Real Decreto 602/2016 y por ei Real Decreto 1/2021 y sus Adaptaciones
secionales.

c) Las normas de obligado cumpli miento aprobadas por el Institute de Contabilidad v Auditoria
de Cuenias en desarrolio def Plan General de Contabilidad v sus normas complementarias.

d) Bl rasto de la normaiiva contable espanom que resulte de aplicacion.

2.2 imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han side obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con e marco nor'no’rvo de informacidn financiera que le resulta de
aplicacion v en particular, los principios v criferios contables en & contenides, de forma que
muestran id imagen fiel del patimonio. de la situacién financiera y de los resultados de la’
Sociedad v de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente gjercicio. Dichos estados
financieros se expresan en euros saivo Mencion axpresa.

Estas cuentas anuales han sido formuiadas por los Adminisfradores Solidarios de la Sociedad, v se
someten o la gpropacion det” Accionista Unice, estimandose gue serdn aprobadas sin
modificacion alguna. Paor su parte, las Cuentas Anuaies de! ejercicio 2024 fueron formuladas por
i0s Adminisiradores de la Sociedad el 10 de marzo de 2025. y aprobadas sin modificacionss por
el Accionista Unico mediante acta de decision de 18 de marzo de 2025, '
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2.3-Principi'os contabies no obligatorios aplicades

Los Administradores Selidarios han formulado astas cuentas anuales teniendo en consideracion
la totalidad de los principios y normas contakles de aplicacidn obligatoria gue tienen un efecto
significativo en dichas Cuéntas Anuales. No existe ningun principio contable que. siendo
okligatorio. haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de ia valoracién y estimacién de la incerdidumbre

En la elaboracion de as Cuentas Anuales adjuntas se nan utilizado estimaciones redlizadas por
los Administradores Solidarios de o Sociedad para vaicrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en elias, Basicamente estas estimaciones

se refieren a;

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de activos. Cuando el vaior razonable de fos
activos financieros v de los pasivos financieros registrados en el balance no se obtiene medianie
precios de cofizacion en mercados activos, se determina uhhzando técnicas de valorocién que
incluyen el modelo de Descuenfo de Flujos de Efectivo. Los datos que se ufilizan en estos modelos
se toman de mercados observables cuande es posible, pero cuando no es el caso, es necesarno
redlizar algunos juicios de valor para establecer los valores razonables. Los juicios se efectian
sobre datos tales como el riesgo de liguidez, el riesgo de credito (propio y de confraparte) v la
volatlidad, Los cambios en las hipdtesis acerca de esios fclc’rores podrian ofectar al valor
razonable reportado de los instrumentos financieros.

- Bt cdlculo del Impuesto sobre Sociedades, asi como el reconocimiento de los actives por
impuestos diferidos. Se reconocen en la medida que sea probable que vayan a existir beneficios
fiscates suficientass parg compensaros. La recuperacidn del importe de los activos por impuestos
diferidos requiere Ia rediizacién de importantes juicios por parte de la Direccién, fanto para ta
estimacion del nivel de beneficios como de su plozo de compensacion {véase nota 4.2},

A pesar de que estas estimaciones se haon reclizado sobre a base de la mejor informacion
dlspon:ble al cierre. del ejercicio 2074, es posible que acontecimientos que puedon tener lugar
en el futuro obliguen a mocnflcorlc::s {af alza o a la baja} en los proximos gjercicios, 1o gque se
reaiizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Frincicio de emoresa en funcionamientc
La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2025 un fondo de maniobra positivo de 9.727.226
auros {11,367.514 curos positivos al 31 de diciempre de 2024).

Los Administradores de la Sociedad consideran ague no existen incerfidumbres en el horizonte
temporal gue supongan un menoscapo significativo en la capacidad de la Sociedad para hacer
frente a sus obligaciones legales v financieras en el horizonte previsible y han preparado las
cuenias anuales atendiendo al principlo de empresa en funcionamiento.
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2.5 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legisiacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una'de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del esfado de cambios en et
palimonic neto v del estado de fiujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa
del gjercicio anterior, salvo cuando una norma contfable especificamente establace que no es
necesarnio.

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2025 y 2024 ha sido uniforme, no
existiendo, por tanto, operaciones o fransacciones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferéntes que pudieran originar discrepancias en la interpretacidn de las cifras
compargtivas de ambos penodos. '

En el Estado de Fujos de Ffectivo se informan, en el apartado de Flujos de efeciivo de las
aclividades de Explotacién, los cobros por desinversiones relativos a créditos a empresas det
grupo. En las Cuentas Anudles de 2024, estos cobros aparecian informados en Hufos de efectivo
de las actividades de Financiacion.

2.6 Agrupacion de partidas

Detérminadas partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patimonioc Neto y del Fstade de Flujos de Efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en ta medida que seasignificativa, se haincluido
la informacion desagregada en ias corespondientes notas de ia Memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2025 no se han producido cambios de criterio contable respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2024

2.8 Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adiuntas, no se ha detectado ningun error significativo
gue haya supuesto ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuates del ejercicio
2024, ‘

" 3. Aplicacidn dei Resuttado
La propuesta de la aplicacion del resuitade det ejercicio anual terminado sf 31 de diciembre de

2025, formulada por los Administradores solidarios de la Sociedad, que se someterd a la
oprobacidn de! Accionista Unico, esia siguiente:

Base de Reparto Euros
Pérdlidas y Sanancias . 1.999.467
Aplicacion : Euros
A reservas voluntorios ) 1252930
& dividendas o cuenta 748 537
Tolal Aplicado B 1.999.467
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3.1. Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligoda a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio ala consfitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, ol menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, ne es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos. solo pueden repartise
dividendos con carge al beneficic del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patimonio nete no es 0, a consecuencia del reparfo, no resulia ser inferior al capital social. A
cstos efectos, los beneficios Imputados directamente ai patrimonio neto ne pueden ser objeto
de distribucién, directa niindirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que
el valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio
se destinard a la compensacion de dichas pérdidas.

Se prohibe iguaimente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrolio que
figuren en el activo del balance.

En la disfribucion de beneficios realizada en el ejercicio de 2075, la Sociedad ha cumplido con.
estos limites. .

4. . Normas de Registro v Valoracién

Las principales normas de.registro v valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus Cuentas Anuales del ejercicio 2025, de acuardo con las establecidas por el Plan General de
Cenfabilidad, han sido las siguientes:

4.1, Instrumentos financieros
4.1.1.Activos financieros
Clasificacién

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la siguiente categoria:
Actlivos financieros a coste amortizadoe: incluye activos financieros, incluso tos admitidos o
negociacidn en-un mercado organizado, para los que ia Sociedad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los fluios de efectivo derivados de ta gjecucion del contrato y las condiciones
confractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal & interesas sobre el importe del principal pendiente,
Con cardcter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: ortginados en ja venta de-bienes o en la

prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

i} Créditos por operaciones no comerciaies: proceden ‘de operaciones de prestamo o
crédito concedidos por la Sociadad cuyos cobros son de cuaniic deferminada o

determinable.

Valoracion inicial

Los acfivos financieros se regisiran iniciaimente ai valor razonabie de la contrapréstacion
entregada mdas los costes de la fransaccidn que sean directamenie atribuibles.
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Valoracién posterior

Los actives fnanciercs o coslte amorlizado se registran aplicande dicho criterio de vaioracion.
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicandc el'métcdo
del tipo de interés eféctivo. '

Los préstamos y parfidas a cobrar se valoran per su coste amortizado.

Al menos dl cierre da! ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrades a valor razonable. Se considera que existe evidencia objefiva de
deterioro si el valor recuperobie del aclivo financierc es inferior a su valor en libros, Cuando se
produce. el regisito de este deferioro se hace en la Cuenta ae Pérdidas y Ganancias,

la Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido tos derechos
sobre los- flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transiendo
sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentas ¢ su propiedad, fales como en ventas en firme
de activos:

Por el confrario, la Sociedad no dao de baja los activos financiercs, y reconoce un pasivo
financiero por un imporfe igual o la contraprestacion recibida, en las cesionss-de activos
financieros en ias que se refenga sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a su
propiedad.

4.1.2.Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incuridos por la Sociedad se clasifican en g siguiente
categoria de valoracion: )

a) Pasivos financieros o coste amortizado: son aqueilos débitos y particas o pagar que tiene la
Sociedad vy que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de rafico
de la empresa, o aqueilos que, sin fener un origen comercidl, no siendo instrumentos derivados,
proceden de operaciones de préstamoe o crédito recibidos por'a Sociedad.

Esios pasivos se valoran iniciaimente al valor razonable de la controprestacion recibida, ajusiada
por los costes de la fransaccidn directamente afribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amorfizado.

Los activos v pasivos se presentan separadamente en el balance y inicamenie se presentan por
su importe neto cuando lo sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes
reconocidos y, ademads, tienen la intencion de iquidar las cantidades por ef neto o de realizar e
active y cancelar el pasivo simuitdneamente, '

- . B . * ) . . v 0 - . -
La Sodiedad da de baia los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones gue 'os han
gensrado, '

4.2, Impuesto sobre beneficios

Ei gaste o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parie relativa ol gasto ¢ ingrese
sor el impuesto coniente v la parte correspondienie al gasto ¢ ingresc por impuesto diferido.

B impuasto comienie es la cantidad qgue la Sociedad satisface comc consecuencia de las
iquidacionss fiscales del impuesto sobre el bereficio relalivas o un ejercicio. Las deducciones y
ofras veniajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas los retenciones y pagos a cuenia, -asi
come las pérdidas fiscales compensables de gjercicios antericres y apiicadas efectivamente en
aste. dan lugar a un menor importe det impuesto corenta,
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Bl gaste o el ingreso por impuesto diferido se coresponde con el reconocimiento y ia
cancelacién de los activos v pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos impories que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de tas diferencias entre los importes en libros de los activos v pasivos v su valor fiscal,
asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion vy los credifos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos imporfes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito gue corresponda el fipo de gravamen ¢f que se espers
recuperorlos o liquidarios. | '

Se reconoccen pasivos por impuestos diferidos para todas tas diferencias temporarias imponibles,
excepto.aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos
¥y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultadoe fiscal ni al resultado contable y no s
una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diteridos sélo se reconocen en la medida en que se
considere prokable gue la Socledad vaya a disponer de ganaricias fiscales futuras contrd las
gue poder hacerlos efectives,

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o akonos
directos en cuentas de patimonio, s& contabilizan también con contrapartida en patrimonio
netfo.

En cada ciere confable se reconsideran los aclives por impuestos diferidos registrados,
efectuandose los oportunas correccionas alos mismaos en la medida en que axistan dudas scbre
sU recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos
no registrados en balance y éstos son objefo de reconocimiento enla medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros. :

La Sociedad tributa en régimen de decioracion consolidada en el grupo fiscal 4/89, cuya
sociedad dominonte y matriz es MOEVE, S.A.

4.3. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce:
la comiente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del
momento en gue se produzca la comiente monetaria o financiera derivada de ellos, Dichos
ingresos se valoran por el valor razonable de la confraprestacion recibida, deducidos

descuentos, devoluciones e impuestos. )

Los ingresos por prestaciones de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a fa fecha de balance, siemore y cuando el resuitado de la fransaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocenutilizando el metodo del fipo de interés
efectivo. Los intereses de actlives financieros devengados con posterioridad ol momento de la
adquisicidn se reconocen come ingresos en la cuenfa de Pérdidas v Ganancias.
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En pariicular, el Importe Neto de la Cifra de Negocios puede incluir dividendos de filidles asi como
los beneficios por la endjenacion de las inversiones al fratarse la Sociedad de una socisdad de
holding que tiene cor objetc ia tenencia de participaciones en el capital de empresas de grupo,
asi como actividades de tinanciacién de la actividad de sus parficipadas, de acuerdo con io
indicado por el Instituto de Confabilidad v Auditoria de Cuentas (LC.A.C.).

4.4, Transacciones con vinculadas

ta Sociedad redliza todas sus operaciones con vinculadas a vaiores de mercado.
Adicicnaimente. los praecics de fransferencia se encuentran adecuadamenite soportados por o
que ios Administradores Solidarios de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan deri varse pasivos de consideracion en el futuro.

4.5. Partidas corientes y no coirientes
Se consideran activos comientes:
e aguellos vinculados al ciclo normal de exploiacion que con cardcter general se considera
de un ano,

» aquellos ofros actives cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se
produzea en el corto plozo desde la fecha de cierre del gjercicio,

»i0s activos financieros mantenidoes para negociar, con 1o excepdcion de los derivddos
financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afo, v

e el efectivo y ofros activos liquides equivalentes.
Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo maodo, son pasivos corientes:

«los vinculados ol ciclo normal de la explotacién
» 05 pasivos financierds mantenidos parg negociar, con la excepd on de s derivados
financieros cuyo plazo de liguidacion sea superior al afio, y
« on general todas 1as obligaciones cuyo vencimienio o extincion se producird en el corto
plazo
Fn caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4.6, Estado de fiujos de efectivo

Lar Sociedad presenta la informacién relativa o los flujos de efectivo de las operaciones siguiendo
el denominado “método indirecto”, segin &l cual se comienza presentando el “Resultado antes
de impuesios” en el estado de resultados del periodo. cifra que se corrige posteriormente por los
efectos de los devengos reclizados en el periodo, asi como de las partidas de pérdidas v
ganancias asociadas con los flujos de efectivo de eperaciones closificadas como de inversion o
financiacion.
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5. Activos financieros

5.1. Activos financieros a largo plazo
El vaor en libros por categoriay clase de activos financieros a largo plazo of cierre de los ejercicios
2025y 2024 es &f siguiente:

Euros
Activosfinancieros alargo plazo Creditos / Derivados / Ofros Total
2025 2024 20325 0z
Activos financieros a coste |
arnortizacdo 1.13%.31 7505 1.635.695.000 139317 500 1.635.695.000
Fain! 1.139.317.500 1.635.695.000 1.139.317.500 1.635.695.000

E! epigrafe corresponde integramente a "inversiones en empresas del grupo y asociadas ajargo
plazo”, concretamente a contratos de crédito concedidos a la sociedad matriz (MOEVE} con
vencimientos en febrero de 2028 v abril de 2031, por importes o 31 de diciembre de 2025 de
395.370.000 v 743.947.500 euros, respectivamente. Véase tamoién nota 10.2.

5.2. Activos financieros a corfo plazo

o5

El valor en libros por categoria y clase de activos financieros a corfo plazo al clere de
gjercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
Acfivosfinancieros a corfo plazo Creditos / Derivados / Ofros Total
2025 2024 2025 2024
Aciivos Financieros a coste = =
amortizado 545099094 399.538.344 545099 094 199 538344
Total 545.699.094  399.538.364 545.099.004 399.538.364

Se coresponden principaimente con “Inversiones en empresas del grupo y asociadas o corto
piaze”, concretamente con contratos de crédito concedido a la sociedad matrz {MOEVE) asi
como dlos intereses devengados y por liguidar ain ala fecha de este cierre anual. Destaca muy
principalmente un crédito con vencimiento en febrero de 2024, por importe a 31 de diciembre

de 2025 de 494,377 .500 euros. Véass también nota 0.2
No han existido nérdidas por deterioro durante los ejercicios 2025 y 2024 asociadas a estos
epigrafes.
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6. Patrimonio Neto v Fondos nropios

6.1. Capital social y prima de emisién

Al cierre de los gjercicios 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad asciende a 100.000 euros,
representado  por 100.000 acciones ordinarias nominalivas de una sola clase y serie,
representadas por medio de fitulos de | eure de vaior nominal cada una des ellas, numeradas
comelafivamente del 1 a la 100.000, ambas inciusive, estando totalmenie suscrifas vy
desembolsadas. '

La fotalidad de las acciones son propiedad de MOEVE, §.A.
Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
4.2. Reserva Legal

Ge acuerdo con la-ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual ol 10% del
beneficio del gjercicio a la reserva legal, hasta que éstoe alcance, al menos, el 20% del capital
social. Dicha reserva podrd utilizarse para oumentar el capital social en la parte de su saido que
exceda del 10% del capital ya aumentadoe. Salvo para lo finalidad mencionada anteriormente y
mientras no supere ef 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas v siempre gue no existan otras reservas disponibles suficientes para
ese fin. ‘

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ya tenia iotalmente constituida su reserva legal por valor
de 20.000 euros.

6.3. Divg'dendos

Con fecha 17 de diciembre de 2025, y a fravés de Acta de Consignacion de Decisicnes
adoptadas por &l Accionista Unico, se aprobd la distibucion de un dividendo con carge o
reservas de libre disposicion, por unimporte de 824.448.75 euros.

Enia misma fecha anterior y a través del mismo Acta de Consignacion de Decisiones adoptadas
por el Accienista Unico, se aprobod ia distribucion de un dividendo a cuenta de los resultados del
gjercicio 2025, por un importe de 746.537,00 suros.

¥
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7. Pasivos financieros

7.1, Pgsivos financieros a largo plazo

El valor en libros por categoria y clase de pasivos financieros a largo plazo al cierre de los
gjercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Pasivos financieros o lurgo plazo Dewdas con enfidades de crédife Derivados / Chros’ Tosal
2025 =i i 024 —=rD 2024

oS V45500042 1.643.86505) E 145806042 1843853080

Diros pasivosfinoncierss a sosie .

crortizagd 501.395° A% 35:.395 THE i

Total 1. 145400042 1.543.865.051 801,395 7824554 1.146.201 438 1.644.647. 707

La principal partida incluida en el Pasivo financiero @ largo plozo se corresponde con dos de 1os
bonos emitidos por ia Sociedad, uno de ellos formatizado en 2020, que presenta un saldo de 400, |
millones de euros, y ofro formalizado en 2024, que presenta saldo de 745,5 millones de euros,
cuyos cupones anudles son del 2,.250% vy del 4,125% respeciivamente. Todos ellos cotizan en la
bolsa de Ihanda. Sus vencimientos son en febrero de 2028 y abrit de 2031 respectivamente, como
se muestra a confinuacion:

oo

zo37 2028 o 2090 2031 Totat
Douris Lanerditages de crédin PR YT & - 745500042 1.145.600.042
- - 401 395 401.395

Derodoy Gz

En febrero de 2024 se registrd la reclasificacion hacia el corfo plazo del imp'orte de un bono
emifide en 2020, de 500 millones de eurcs de nemingl, cuyo vencimiento es febrero de 2026,

La ofra partida incluida en el pdsivo financiero o lorgo plazo recoge los intereses cobrados por
anficipado, por vaior de 601.395 euros a 31 de diciembre de 2025 (/82.656 euros o 31 de
diciembre de 2024), corespondiantes o los contralos firmados con el Accionista Unice, con los
vencimientos ya indicados en esta misma nota. Véase también nota 10.2.

7.2. Pasivos financieros a corfo plazo

£ vaior en fibros por cafegoria y clase de pasivos financieros a corfo plazo ot cierre de los
ejercicios 2025 y 2024 es l siguiente:

Baos
Pasivos financieros a corlo plazo Devdas con entidades de crédito Derivadot / Ofros Trhal
2023 2024 0is 20% 4 2025 2024
Posivos Anancieros o coste )
amortizado 534900495 387 799,554 311.473 ?1.319 535212170 388.093.275
Tote! 534.900.495 387.999 955 371675 01319 = 535.212.170 388.091.275

Los principales conceptos clasificados en el Pasivo financiere a corto plazo son:

Uno de los bonos emitidos por la Sociedad, formalizado en 2020, cuyo saldo contable o 31 de
diciembre de 2025 es de 500,0 millones de euros.
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Los cupones de los fres bonos, del 0,750%, 2.250% y 4,125% respectivamente, pagaderos
-anudimente en los meses de febrero y abril, cuyo saldo contable a 31 de diciembre de 2025 es
de 35,0 millones de eurcs.

Las emisiones fueron calificadas con grado de inversion por las tres principales agencias de rating
internacionales -Moody’s, S&P y Fitch )

7.3. !nfornﬁocién sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con el requerimiento establecido en la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2000 de 5 de julio, modificada a su vez por la Ley 31/2014 de 3 de diciembre, la nueva
exigencia incorporada por la Ley 18/2022, de 28.de sepliembre vy por la Resolucidn de 29 de.
enero de 2014 del Instifuto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion o
incorporar en la Memoria de Cuentas Anuales en relacion con el periodo medio de pago o
proveedores en operaciones comerciales, los datfos relalivos a pagoes realizodos y pagos
pendientes, asi como los ratfios relacionados con estas magnitudes son los siguienies:

Ndmero de dias

2025 2024
Periodor n?edio_ée_pogo dproveedores 50,9 37,2
Ratio de operaciones pagadas . 55,5 357
Raotio de operaciones pendienfes de pago 157.5 1700
Euros
2025 2024
Totat pagos reclizados R 274 581 2733231
Total pagos pendientes : 12.526 31.714
Total pagos redlizadoes en piczo inferior ol maxime 174254 2.019.483
Porcentgje soore toial Dages realizados 78% 74%

Numero de facturas

2025 2024
NUmero de faciuras pagadas en piazo inferior o maximo 8 30
Numero total de facturas pagadas . 20 A3
Porcentaje sobre NUmero total de facturas pogadas 40% 70%

El plaze méximo legal de pago a proveedores establecido en las disposicionas fransitorics dela
Ley 15/2010 {modificada a fravés de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014) es de 60 dias.

8. Administraciones POblicas v Situacion Fiscal

Lo Sociedad tivuia por el irmopuesto sobre sociedades en régimen de dedaracion consolidada.
junto con oiras sociedades, formando parie del Grupo 4/89 del que es cabecera MOEVE S.A.

L3

MOEVE FINANCE, $.A.U. 18



8.1. Saldos comientes con las Administraciones PUblicas

Al clerre del gjercicio 2025 la Sociedad fiene un saldo comiente acreedor de 84 euros con las
Administraciones Publicas, mientras gque al cierre del gjercicio 2024, el saldo comente acreedor

era de 4.476 euros.

8.2. Conciliacién entre resultade contable y base imponible fiscal

La conciliacidn entre los ingresos y gastos del ejercicio v la base imponible de Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Euros
Ejercicio 20258
o Total
Resutado contable después de impuastos 1.999.467 -
impuesto de sociedades. 664.489
Base imponible fiscal 2.665.956
Euros
Ejercicio 2024 ;
Tolal
Rasultado contable después de impuestos 824.449
impuesto de sociedades 274.8146
Base f'm?)onfbie fiscal 1099265

8.3. Coenciliacion entre resultado contable y el gasto por impuesfo sobre sociedades

La conciliacion enfre el resuliade coniabie v el gasto por impuesto sobre sociedades es la
siguiente:

Euros
2025 2024
Resulfado contable antes de impuestos _ 2.665.956 1.099.265
Cuotaal 25% ' 666.489 274816
Total gaste porim puesfo reconacido e la cuenta o —
- 666.489 274816

de pérdiidas y ganancias

Dado que ia Sociedad tributa dentro del grupo fiscal 4/8%, se ha registrado la cuota pendiente
de pago con la sociedad matriz incluyéndola en el epigrafe de deudas con empresas del grupo

y asociadas a corto plazo.
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8.4 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun eslablece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las deciaraciones presentadas hayan side inspeccionadas por las
auloidades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro anos. '

La Socledad tributa por Impuesto sobre Sociedades en reg:men de declaracién consolidada en
al Grupo MOEVE [n® 4/89)

Bxisten actas suscritas en disconformidad por diversos impuesios. entre ellos el lmpuesto sobre
Sociedades, sobre las que MOEVE fiene presentados los correspondientes recursos ante lais
instancias judiciales pertinentes, Los imporfes a que ascienden’ cichas actas y sus intereses de
demaora, hasta la fecha de cierre del gjercicio 2025, que cumplen con los reguisitos establecidos
para ello y han side calificados come riesgo probable, han sido provisionados en su fotalidaa.

Con fecha 4 de abril de 2025, se iniciaron actuaciones de comprobacion e invesfigacion al
GRUPO MOEVE, por los ejercicios 2021 a 2023 en refacion con el Impuesto sobre Sociedades y el
Impuesio sobre el Vaior Afadido, este Ultimo impuesto con cardcter parcial. A la fecha de cierre,
dichas actuaciones se encuentfran en curso. Por lo fanto. quedarion abiertos a inspeccion los
Ulimos 4 ejercicios, en referencia al RPF, IRNR e IVA (en este Ulimo impuesto, en lo que no
cubriese el alcance de la actual comprobacion) y el IS, por el ejercicio 2024.

Los Adminisiradores  Solidarios de la  Sociedad consideran que -se han  practicado
adecuadamente las lquidacioneas del impuesto sobre Sociedades y demds impusesios que le son
de aplicacion por lo gue, aun en case de que surgieran discrepancias en |a interprefacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado o las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materidlizarse, no afectarian de manero significativa a las Cuentas
Anuadies adiuntas. '



? ingresos v gastes

9.1. Importe neto de la cifra de negocios

El Importe Neio de la Cifra de Negocios correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024, distribuido
por categorias de actividades y por mercadoes geograficos, s como sigue:

Euros
Actividodes ] 2025 2024
Ingresos financieros - 50.641 442 46.099.268

Euros
Mercados geograficos - 2025 2024
Espania 50.641.442 460992468

Estos ingresos se coresponden, muy principctlmeme, con los intereses actives devengados de
los créditos concedidos a la matriz,

9.2.0tros gastos de explotacién

La composicion de los saldos de la partida “Ofros gastos de explotacion”” de la cuenta de
Pérdidas vy Ganancias de los ejercicios 2025 y 2024, corresponde principalmente a servicios
confralddos y, en menor medida a Tributos:

Euros
Gastos de expletacion 2025 2024
Servicios extenores (199.738) (3.034.832)
Tricutos (2.572} (2.574;
Total gastos explotacion {202.310) (3.037.408)

En el gjercicic de 2024 se registro un importe significativamente mayor debido a los servicios de
asesoramiento que se contrataron y recibieron en relacion con la recompra parcial de uno de
los bonos emifidos por la sociedad.

9.3.Gastos financieros

El importe de los gastos financieros calculados por aplicacion del-método del fipo de interes
afectivc ha sido el siguiente:

Euros
Gastos financieros 2025 2024
Aplicacion def método del tipo de intergs efectivo (47.773.176) 745.¥87.595J
Total gastos financieros (47.773.176] (45.187.595)

Estos gasios se comesponden, muy principalmente, con los intereses pasivos devengados por las
dsudas comportadas por las emisiones de bonos.
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9.4.Resultado de enajenacién de instrumentos financieros

En 2025 no ha habido enajenacion de ningln instrumento financiero. En 2024 hubo un resultado
por enajenacion de instrumentos financieros de 3.225.000 euros, procedentes de bonos ordinarios
[véase nota 7.1). Correspondid a haber amorlizade por debajo de la par, come diferencid enfre
el nominal recomprado v et importe final DngdO

Euros
Resuitadoes Engjenccion de Inm.Finan 2025 2024
Resultados Enajenacion de Inm.Finan _ - 3.225.000

LN

10 Operaciones v saldos con partes vinculadas

10.1.0Operaciones con empresas del grupo, asociadas y otras partes vinculadas

La Sociedad realiza fransacciones con partes vinculadas denfro de ias condiciones generales de
mercado.

Respecfo alos pres?amos con empresas del grupo, el fipo medio de inferés anual aplicado alos
créditos concedides a empresas filiales enlos ejercicios 2025y 2024, hc sido similar al coste meadio
de sy financiacion dena para el mismo fipo de operaciones.

£l detalle de operaciones realizadas.con partes vinculadas en los ejercmos 2025 y 2024 es:

Euros
Enfidad -
2025 Dominante Total
importe neto de lo dfra de nagoci:  30.641.442 50.641.442
Gastos Fnancieros {449 400} (449 .400)
Toidl 50.192.043 50.192.042
Euros |
Enfidad N
- 2024 Dominante Total
imports neto de g cffra de negock 45099358 460992568
Gastos fincncieros (3835} (885)
Total 46098383 45.078.383 .
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10.2. Saldos con empresas del grupo, asociadas y ofras partes vinculadas

Flimporte dé los saldos en balance con partes vinculadas durante los ejercicios 2025 y 2024 es el
siguiente:

furos
Enfictei '
2@25 Dominanie [otal
Inversiones a large piazo 1.139.317.500 1.33%.317.500
Cradiios o ampresas 1.139317.500 1.139.317.500
Deudores comerciales o 1.014 (R F ]
Chientes Empresas del Grupo y Asociadas 10014 raté
mversiones ¢ corfo plazo 545.099.094 545099.094
Créditos o empresas 545099094 545059004
Ferlodificaciones a large plazo (601.3%6) {601.396)
‘Deudas a corto pluzo (311.675) ~{311.475)
‘Acreedores comerciales = {154.505) {154.505}
Talal 1483 3503 1.683.350.031
Euros
Erdidad
024 Dominante Todal
Inversiones o jurgo piaze 1435.695.000 1.635.695.000
Créditos o empresas 1.4635.695.000 1.635.695.060
Deudores comercidles o 0
Clientes Empresas del Grupe y Asociodas } ol
Inversiones a corto plazo 399.53B8.344 399.538.364
Creditos a empresas 399.538.364 399.538.364
Periodificaciones a largo plazo © (78B2.658) {782.6556)
Deusdas a corto ploze {$1.219} {(91.319)
Aqreedcres comerciales
Totat = 2034359289 2534.337 557

£l epigrafe de “Créditos o empresas” comprende las inversiones en empresas  del
grupo/asociadas a largo plazo incluidas en el Bolance de Situacion, y contiene conirates de
cuenta dé créditc con la Sociedad Mafriz (véase nota 5.

El epigrafe de "Deudas a corfo plozo” comprende las deudas con empresas del
grupo/asociadas a corto plazo incluidas en el Balance de Situacién, y contfiene el confrato de
cuenta de crédito con gl Accionista Unico, y la cuota pendiente de pago del impuesto de
sociedades con la sociedad matriz {vease nota 8.3).

10.3.Retribuciones a los Administradores

Los Administradores Solidarios de "la Sociedad no han recibido ni fienen devengada
remuneracion ciguna de cualguier clase en los ejercicios 2025 v 2024, tampoco ltienen ningun
fipo de crédito o débito con la Sociedad por ningun olro concepto.

La compania.’al ser una filial 100% MOEVE, 5.A.U. no hay plantilla gue tenga lo consideraciéon de
Alta Direccion, existiendo esta figura exclusivamente en MOEVE, S.A.

Con fecha 5 de junic de 2025, mediante acta de decision del Accionista Unico, se aceptd ia
dimisién de D. Luc Jean Jacgues Steuns como Administrader Solidario de la Sociedad v se acordd
el nombramiento, como nueve Administrador Solidario para cubrir la vacanie producida por &l
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Sr. Steuns, a D. Alvaro Bachiller Strohitein. el cual aceptd su cargo mediante escrfo digido a o
Sociedad de la misma fecha.

El seguro de responsabilidad de administradores y directivos que se confrata para &l Grupo
MOEVE, se renovd el 14 de diciembre de 2025 por 12 mases, con una prima neta anual de 188
miles de suros para todo el grupo. Este imporie lo paga MOEVE como tormador del seguro y no
se puede desglosar por persona fisica, ya que, aparte de cubrir a Administradores y Directivos
del Grupo cubre también a fodos Oquellos empieados que redlicen funciones de gesfon
similares por cuenta de la empresa.

10.4.Informacidn en relacién con situaciones de confiicto de intereses por parte de los
Administradores

Ni al cierre del ejercicio 2025 ni @ lo fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuaies
ninguno de los Administradores Solidarios de la Sociedad ha comunicado situacion alguna de
conflicto, directo oindirecto, que ellos o personas vinculadas a effos, oudieran tener con el infergs
de la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en ia Ley de Sociedades de Capital.

10.5. Contratos con el Accionista Unico
Lo Sociedad dispone de varios contratos con su Accionista Unico, MOEVE, S.A

- Una Pdliza dé Crédito, con un limite mdximo de 5.000.000 euros, enconltrandose dispuesta
a 31 de diciembre de 2024 por ! Accionista Unico en un importe de 10.321.965, 21 euros.
E objeto de esta pdlize es la financiacion del circulonte de'la Sociedad, pudiendo
resultar tanfo saido deudor como acreedor. Dicha pdéliza tiene un vencimiente 1 de
enero de 2026, con un fipo de interés pactado del 1,75% + Eurlbor 1 mes tanto para saidos
deudores como acreedores. -

- Una Paliza de Crédito, con un saldo y limite maximo de 395.370.000 euros, encontrndose
dispuesta o 31 de diciembre de 2025 por el Accionista Unico por la fotalidad de su
importe. £l objeto de esta pdliza es la gestion de ia financiacion de la Sociedad,
pudiendo resultar de la misma Gnicamente saido deudor para la Sociedad. Dicha poiiza
tiene vencimiento en febrerc de 2028, con un tipo de intarés poactado del 0,9720%.

- UnaPdiiza de Crédito, con un saldo y imite maxime de 4946.377.500 euros, enconirandose
dispuesta’ a 31 de diciembre de 2025 por el Accionista Unico por la fotalidad de su
importe. B objeto de esta pdliza as ta gestién de la financiacién de la Sociedad,
pudiendo resultar de la misma Onicamente saide deudor para la Sociedad. Dicha pdliza
tiene un vencimiento en febrero de 2026, con un fipo de interés pactaco det 2.5309%.

- Una Pdliza de Crédito, con un saido vy imite mdximo de 743.947.500 euros, encontrdndose
dispuesta a 3i de diciembre de 2025 por el Accionista Unico por la fotdlidad de su
importe. B objelo de esta poliza es la gestion de la financiacion de la Sociedad,
pudiendo resuitar de la misma Unicamente scido deudor pora la Sociedad. Dicha poliza
tiene un vencimiento en febrero de 2031, con un tipo de interés pactado dei 4,.397%.
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11 Informacioén sobre medio ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad., ésta no tiene responsapilidades, gastos,
activos ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidn con el pafrimonio, la situacion financiera y los resuifados. Por este motivo,
no se incluyen los desgloses especificos en esta memoria. '

12 Otra informacién

12.1.Fersonal
La Sociedad no ha tenido personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024.

12.2. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2025.y 2024, la valoracién de ios servicios confratados de auditoria de
cuentas y ofros servicios prestados por  auditor externo de ia Sociedad, ¢ por una empresa
vinculada al guditor por control, propiedad comin o gestion han sido los siguientes:

EUfO8

2025 2024

Servicics de cudlforia 6.0C0 8797
Total servicics de aquditoria y relacionados 6.000 8.797

En 2025 el auditor externo ha sido la firma PwC mieniras que en 2024 fue Deloitte.

13 Gestion de riesgos asociados a la actividad de la Socieded

13.1.Principales riesgos asociados a la actividad de la Sociedad

Las actividades de la Sociedad se desarrclian en entornos en ios que existen una serie de factores
externos cuya evolucion puede afectar al modo en que se redlizan ias operaciones y a los

resultados que de ellas se obtienen.
En concreto, la Sociedad esté expuesta g los siguientes riesgos dernvados del uso de instrumenios
financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de figuidez

- Riesgo de mercado

Er esta nota se presenta informacion sobreia exposicion a cada uno de los fesgos anteriorment
meancionados, 1os objetos, politicas v procesos de medicion y gestion del riesgo v o gestién de
capital. A continuacion, se detallan desgloses cuantitativos adicionales.
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13.2.Modelo de gestion de riesgos

Fn ei Grupd MOEVE a través del Comité de Auditoria. el Comite de Riesgos, otros Comites
especilicos y los Directores Cenerales de las respectivas Areas, supervisan y controlan
periodicamente los riesgos, adecuando, si procede, el perfil de los mismos en funcién de las
circunstancias. )

I, Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que una de las confrapartes no cumpla con
ias obligaciones derivadas de un instumente financierc y esto se fraduzca en una perdida
financiera. La Sociedad esid expuesta al riesgo de crédito en sus actividades de financiacion.

Ei valor en licros de los aetivos financieres incluicos en el Balance de Situacion a 31 de Diciembre
de 2024 reprasenta la exposicion méxima al riesgo de crédito

Con el objetivo de mifigar el riesgo de crédito surgido de posiciones de tesoreria y deudac
financiera, la Sociedad trabaja Unicamente con entidades financieras de elevada soivencia y
recenocido prestigio a nivel nacional e infernacionat.

i. Riesgo de liguidez

£l fesgo de liquidez hace referencia o fa capacidad de la Sociedad de obtener financiacion a
precios de mercado razonables, asi como a la cobertura de ias necesidades financieras
requeridas para-el adecuado desarroiio de sus negocios.

Lo Sociedad leva a cabo un seguimiento continuo de su situacién financiera, elaborendo
previsiones de tesoreria a corto plazo, asi como realizando una planificacion financiera a iargo
plozo contenida tanto en el presupuesto como en ¢l plan estratégico.

la Sociedad evaila recurentemente la concentracién del riesgo en relacion con la
refinanciacion de su deuda y ha concluido que es bdja.

iii. Riesgo de marcado.

Es ef riesgo de gue el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de uninstrumento financiero
pueda fluctuar por variaciones en ios precios de mercado. La Sociedad estd expuesta a siesgo,
de mercado por los fipes de interés, que afectan alos resultados financieros.

La exposicicn al rissge de tipo de interés estd relacionada principaimente con los préstamos
fipos vanabies.

A efectos de gestionar y mitigar este riesgo, o Secisdad. ha obtenido su financiacién con i
emision de bonos a tipo fijo.

14.Hechos oosteriores al ciefre

Con fecha 13 de febrero de 2026 ha vencido, y por tanto dejado de figurar en 105 Estados
Financieros de la Sociedad. of bono gue habio sido emitido en Julio de 2020 por valor de 500
millones de euros.

A fa fecha de formuiacion de estas Cusntas Anucies. no se ha producido ningun ofro hecho o
acontecimiento significativo con posteroridad al cierre del gjercicio qus mencionar en este
apartado.
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Informe de Gestion correspondienie al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2025 de Moeve Finance, S.A.U.

Los comentarios reiaiivos al marco externo en el que han evolucionado los distinfes negocios, asi
come los refacionados con las aclividades de Moeve Finance, S.A.U. (en adelante, la Sociedad,
o la Compania) en sus distintas areas de actuacion y los riesgos asociados a la actividad, figuran
descritos en el Informe de Gestidn del Grupo MOEVE.

De igual manera, los aspectos mencionados en dicho Informe respecio a los acontecimientos
relevantes ocurridos despues del cierre del e;ercncso y la evolucion . previsible de! Grupo
consolidado, son extensibles, en su toldiidad, a Moeve Finance, $.AU.

Situacién de fa sociedad y evolucion del negocio

Elbalance de o Sociedad refleja una deuda relevante con los bonistas gque revierte en unc péliza
de crédito a su gccionista Unico. Puesto que ambas se referencian a la misma referencia de
mercado, se estima aue la evolucion de la Sociedad, tantc actfualmente como en el ejercicio

venidero 2025 serd positiva.

Resultados

Elimporte neto de 1o cifra de negocios a 31 de diciembre para ¢l ejercicio de 2025 ascendio a
50.641.442 euros. .

Ei beneficio antes de impuestos de 2025 alcanzo los 2.665.956 euros, Descontado el gasto por
impuesio sobre sociedadaes, el beneficio después de impusastos ascendio a 1.999.467 curos.

Situacidén financiera v pakimonial

El activo total de Moeve Finance, S.AU. ascendia al 31 de diciembre de 2025 a |.684.417.608
euros, de los que 1.13%9.317. 500 equivalian ol valor neto de los actives no corientes. B pdtimonio
neto suponia 2.843.288 eurcs, &l 0, 16% del activo tofal.

La Seciedad presenta ai 31 de diciembre de 2025 un fondo de maniobra positivo por importe de
'9.727.226 euros {11.367.514 eurcs positivos dl 31 de diciembre de 2024).

Estructura de Canilal v participaciones

Al ciere de los elercicios 2025 y 2024, el capital sociai de la Sociedad asciende a 100.000 euros,
representadc por 100.000- acciones ordinarias nominativas de una sola clase y serie,
representadas por medio de titulos de 1 euro de valor nominal cada una de elias, numeradas
corelativamenie del 1 a lo 100.000, ambaos inclusive, estando- fotaimente -suscritas vy

desemboisadas.
La totalidad de las acciones son propiedad de MOEVE, S.A,

Las acciones de la Sociedad no cotizon en Boisa.
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Acciones propias

La Sociedad no posee accionss propias a 31 de diciembre de 2025, ni ha reglizado ninguna
operacion con acciones propias durante dicho ejercicio.

investiqacion vy desarrollo

Lo Sociedad no ha reclizado durante el gjercicio actividades de investigacion y desaroio.,

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio ha sido de 60,9 dias (vease nota
7.3 de lka memoria). ‘

Hechos posteriores

Con fecha 13 de febrero de 2024 ha vencido, v por tanto dejado de figurar en los Estados
Financieros de la Sodiadad, et bono aue habia sido emifido en Julio de 2020 por vaior de 500
millones de euros.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningdn ofro hecho o
acontecimiento significativo con postericridad ol cierre del ejercicic que mencionar en este
apartadoe.
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Formulacién Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes ol ejercicio 2025 de-
Moeve Finance, S.A.U.

Las Cuentas Anuales —Baionce, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estados de Cambios en &l
Patrimonio Neto, Esiado de Fujos de Efectivo y Memoria- e Informe de Gestién de Moeve
Finance, $.A.U. correspondienies @l gjercicio 2025, gue se contienen an el presente documenito,
han sido formuladas porlos Administradores Solidarios de la Sociedad en el dia de hoy y se firman,
a confinuacion, en prueba de conformidad por fodos los Administradores, en cumplimiento del
articulo 253 del texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con areglo a los
principios de contabilidad generaimente aplicables ofrecen la imagen fiel del patimonio, de la
sifuacion financiera y de los resultados de lo Sociedad y €l Informe de Geslion incluye un andlisis
fiel de la evolucion v los resultados empresariales y de la posicion de la Scciedad, junto con ia.
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

5

En Madrid, 24 de marzo de 2026
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D. Carrlos Luis fﬁllonueva Giron  D. Alvoro Bachilier Sfroniem L
Adminisfrador Solidario Administrador Solidario
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