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NOTA DE PRENSA

Cepsa obtiene un beneficio neto ajustado de
530 millones de euros a septiembre 2018

e El flujo de caja libre organico se sitia en 461 millones de euros hasta
septiembre 2018

e El modelo de negocio integrado de Cepsa ha permitido compensar los
menores margenes de Refino con mayores resultados en Exploracion
y Produccion

e En este periodo, las inversiones han superado los 1.800 millones de
euros, destinados en su mayoria a la relevante inversion realizada en
varios campos de produccion de crudo en Abu Dabi

El beneficio neto ajustado de los nueve primeros meses del afio, excluyendo los
elementos no recurrentes y calculando la variacion de inventarios a coste de reposicion
(Clean CCS), ha alcanzado los 530,4 millones de euros, frente a los 692,2 millones de
euros del mismo periodo del ejercicio anterior.

Si se aplican las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y, por tanto,
se calcula la variacion de inventarios a coste medio unitario, el resultado neto
acumulado del periodo se sitia en 659,7 millones de euros, ligeramente inferiores
(3%) a los del mismo periodo del afio anterior.

El modelo de negocio integrado de Cepsa ha permitido alcanzar unos sdlidos
resultados compensando en gran medida los menores resultados de la actividad de
Refino, con mayores beneficios en Exploracion y Produccion. Asimismo, también han
contribuido de manera relevante los programas de eficiencia y reduccién de costes
puestos en marcha por la compafiiia en los ultimos anos.

Durante los primeros nueve meses del afio, destaca la actividad llevada a cabo el
negocio de Exploracion y Produccién, con importantes inversiones, acuerdos relevantes
y adjudicaciones de contratos en diferentes paises.

En este periodo, el precio del crudo Brent, de referencia en Europa, se ha
incrementado un 39% alcanzando una cotizacion media de 72,1 ddlares/barril.

El impacto positivo en nuestros resultados de este aumento de precio del crudo se ha
visto parcialmente compensado por la apreciacion del euro frente al ddlar (+7%) con
un cambio medio en 2018 de 1,19 ddlar/euro y por una reduccion de los margenes de
refino. El indicador del margen de refino de Cepsa se situé en 5,8 ddlares/barril
durante los primeros nueve meses del 2018, frente a los 7,8 dodlares/barril del mismo
periodo del ejercicio anterior. Por otro lado, el ratio de utilizacién de la capacidad de
destilacion en las refinerias fue del 90%
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La cifra de negocio de la compaiiia alcanzé los 18.351 millones de euros a septiembre
2018, un 20% superior a la del mismo periodo del afio anterior. Durante este periodo
se han llevado a cabo inversiones por importe de 1845 millones de euros y la deuda
neta alcanzd los 2915 millones de euros, con un ratio deuda/EBITDA de 1,8.

Entre estas inversiones, cabe destacar el acuerdo alcanzado con ADNOC en virtud del
cual Cepsa ha obtenido una participacion del 20% de un nuevo contrato de concesion
offshore de los campos SARB y Umm Lulu, en Abu Dabi, por un periodo de 40 anos.
Este acuerdo ha permitido a Cepsa aumentar sustancialmente las reservas de petrdleo
con unos costes de produccidn estimados relativamente bajos.

Por otra parte, la compaiiia ha mantenido su orientacién a la mejora continua de la
seguridad y gestion medioambiental, reduciendo el ratio de accidentes con baja por
octavo afno consecutivo, hasta niveles por debajo de un accidente por milléon de horas
trabajadas (con un ratio de 0,96 en el periodo de enero a septiembre) y las emisiones
de CO; por tonelada producida en un 0,5% en el periodo transcurrido del afio.

ANALISIS POR AREAS DE NEGOCIO

Exploracion y produccion

El resultado Neto Clean CCS del negocio de Exploracién y Produccion se ha
incrementado un 80% con respecto a los primeros nueve meses del 2017, alcanzando
los 191 millones de euros.

Estos buenos resultados se han debido en parte al aumento de los precios de
realizacion de los crudos que produce y comercializa Cepsa, que han pasado de 50,7
ddlares/barril en 2017 a 67,6 ddlares/barril en los nueve primeros meses de 2018.

Los programas de eficiencia y reduccién de costes puestos en marcha por la compafiia
en los Ultimos afios han tenido también una contribucion relevante en los solidos
resultados del area.

La produccidon de crudo (“working interest”) ha ascendido a 86 miles de barriles/dia,
cifra un 8% inferior a la del 2017, debido principalmente al natural y previsto declino
de ciertos campos.

Durante este periodo se han comercializado 9,9 millones de barriles de crudo, frente a
los 10,9 del afo anterior.

De enero a septiembre, la compafia ha continuado reforzando su crecimiento en el
area de Exploracion y Produccion, con una inversion total de 1.480 millones de euros,
lo que ha contribuido a seguir fortaleciendo del modelo integrado. Entre los principales
hitos de este periodo, cabe destacar:

Abu Dabi:

En el marco de una nueva alianza con ADNOC, Cepsa obtuvo el 20% de la
concesion de los campos SARB y Umm Lulu, asi como de otros dos mas
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pequefos: Bin Nasher y Al Bateel, situados todos ellos en aguas someras frente
a la costa de Abu Dabi. Se trata de una concesion de 40 afios para la que Cepsa
aportd 1.500 millones de ddlares como cuota de participacion inicial.

Argelia:

La firma, junto con Sonatrach y Alnaft (Agencia Nacional Argelina) de un nuevo
contrato de concesion para la explotacién del yacimiento Rhoude el Krouf
(RKF), en Argelia. El objetivo de este nuevo acuerdo, que tiene una duracion de
25 afios, es incrementar significativamente la extraccién de crudo y producir
por primera vez gas licuado del petroleo (LPG) en este yacimiento utilizando las
técnicas mas modernas de recuperacion de hidrocarburos.

Asimismo, la compaiia ha incrementado su participacion en el campo Bir el
Msana (BMS) en Argelia, tras la adquisicion de la participacion de Petronas. Con
esta adquisicion, Cepsa incrementd su participacion en un 30%, pasando del
45% al 75%.

Por Ultimo, junto con sus socios Sonatrach y Total, Cepsa ha puesto en
produccion el campo de gas de Timimoun, que esta previsto produzca cinco
millones de metros clbicos de gas al dia en el momento de maxima produccion.
La participacion de Cepsa en este yacimiento es del 11,25%.

Latinoamérica:

La adjudicacion, junto con Pemex y Deutsche Erdoel México, de tres bloques de
exploracion de hidrocarburos en México. Se trata de tres areas en aguas
someras en la cuenca de Tampico-Misantla, en el Golfo de México, en las que
Cepsa contara con una participacion del 20%.

Refino

El incremento del precio del crudo y la debilidad del ddlar han afectado al resultado
neto Clean CCS de esta area de negocio, que se ha reducido desde los 369 millones de
euros en septiembre 2017 a 163 millones de euros en septiembre 2018.

En el periodo enero a septiembre de 2018 se han destilado 118,9 millones de barriles
de crudo, con un nivel de utilizacion de la capacidad de destilacion de las refinerias del
90% Yy una producciéon de 16 millones de toneladas de derivados petroliferos, en linea
con el mismo periodo del afio anterior.

Durante los nueve primeros meses del afo, se ha continuado realizando un importante
esfuerzo inversor, 241 millones de euros, en las refinerias de la compafiia, destinadas
al mantenimiento, a la mejora de la eficiencia y conversién de las mismas. Entre estas
inversiones destaca la puesta en marcha del proyecto de optimizacién de la planta de
aromaticos en la refineria de La Rabida (Huelva). Con una inversidn de mas de 45
millones de euros, se prevé permitira mejorar la eficiencia e integracion entre las
instalaciones de refino y quimica de Cepsa en Palos de la Frontera (Huelva).
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En este periodo, se han llevado a cabo distintas paradas programadas para el
mantenimiento de varias unidades de las refinerias La Rabida (Huelva), Gibraltar-San
Roque (Cadiz) y Asesa (Tarragona).

Marketing

Durante los primeros nueve meses del afo, el area de Marketing ha obtenido un
resultado Clean CCS de 124,3 millones de euros, inferiores a los 157,2 millones de
euros de 2017. Esto se debe en parte a que el resultado de 2017 incluia la
compensacion recibida (42 millones de euros) por el impacto negativo sobre los
margenes de la compaiiia de la regulaciéon entre 2009 y 2012 del precio de la botella
de butano. Excluido este efecto, los resultados habrian experimentado un crecimiento
del 8%.

En los primeros nueve meses del afio, la compafiia ha dedicado al drea de Marketing
inversiones por importe de 63 millones de euros destinadas al mantenimiento de sus
instalaciones y a reforzar la cuota de mercado en los canales en los que esta presente.

Las ventas del area de Marketing han ascendido a 16 millones de toneladas, en linea
con el mismo periodo del ejercicio anterior. Esto incluye la red de estaciones de
servicio, la comercializacion de combustibles a través de canales mayoristas, la
comercializacién de queroseno para el mercado de aviacion, la venta de combustibles
para embarcaciones (bunker) en los principales puertos espanoles y, fuera de Espaiia,
en Panama y Fujairah, asi como la venta de lubricantes, asfaltos y gases licuados del
petréleo (GLP).

Dentro del plan de expansién y diversificacion, la compaiia ha reforzado su oferta con
el lanzamiento de Cepsa Hogar, que incluye la comercializacion de gas natural,
electricidad y carburante en un mismo paquete comercial destinado al consumidor
final.

Quimica

La actividad quimica de Cepsa ha contribuido con 75,4 millones de euros al resultado
neto Clean CCS de los primeros nueve meses del afo, frente a los 85,9 millones de
euros del ejercicio anterior.

La linea de surfactantes (LAB, materia prima para detergentes biodegradables en la
que Cepsa es lider a nivel global, y Alcoholes), ha presentado unos resultados en linea
con las expectativas, algo inferiores al ano anterior por los costes asociados a los
primeros meses de actividad de la planta de alcoholes en Dumai (Indonesia). La linea
de Fenol-Acetona (materias primas para la produccion de plasticos de Ultima
generacion, donde Cepsa es numero 2 a nivel global), ha presentado un resultado en
linea con el del mismo periodo del afio anterior.

Las ventas alcanzaron los 2,2 millones de toneladas, un 5% superior al mismo periodo
del ejercicio anterior, y las inversiones destinadas a la actividad quimica ascendieron a
51 millones de euros. Entre estas inversiones, destaca el proyecto de ampliacion de la
produccion de la planta quimica Puente Mayorga, situada en San Roque (Cadiz), que
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permitird aumentar la capacidad de producciéon de la planta de 200.000 a 250.000
toneladas de LAB, y supondra la instalacion de la tecnologia Detal, desarrollada por
Cepsa y UOP, para mejorar la eficiencia de la misma. La puesta en marcha esta
prevista que tenga lugar en el afio 2020.

Flujos de efectivo
En la siguiente tabla se presenta el Flujo de Efectivo del periodo Enero a Septiembre
2018 en comparacién con el ejercicio anterior.

Millones de euros

Flujos de tesoreria de explotacion Clean CCS antes de

variaciones en el Capital Circulante 1.125 1.336
(73) (14) 20 Variacién en el capital circulante operacional (173) (592)
313 320 446 Flujos de tesoreria de explotacion 952 744
(235) (273) (141) Inversiones (1.900) (545)
49 8 16 Desinversiones 86 24
(187) (264) (125) Flujos de tesoreria de inversion (1.814) (521)
126 56 322 Flujo de caja libre antes de dividendos (862) 223
= (161) - Dividendos matriz (161) (142)
(27) - - Dividendos minoritarios (27) (3)
100 (105) 322 Flujo de caja libre después de dividendos (1.049) 79

El flujo de tesoreria de explotacion, que evidencia la capacidad de generacion de caja
del grupo, ha ascendido a 952 millones de euros en los primeros nueve meses del afio,
un 28% superior al del afo anterior. Los buenos resultados del area de Exploracion y
Produccién y el menor consumo de capital circulante han permitido compensar el
efecto negativo en la generacién de caja derivado de los menores margenes de refino.

En el flujo de tesoreria de inversiones, cabe destacar el importante nivel de inversiones
llevado a cabo en 2018, especialmente con la aportacion de 1.500 millones de dodlares
para obtener una participacion del 20% de la concesion de los campos SARB y Umm
Lulu en aguas someras frente a la costa de Abu Dabi.

Como resultado de este relevante nivel de inversiones y pese al buen comportamiento
del flujo de tesoreria de explotacion, el flujo de caja libre antes de dividendos ha sido
negativo por importe de 862 millones de euros a 30 de septiembre de 2018, frente a
los 223 millones de euros del mismo periodo del aifo anterior.

Analisis de deuda financiera
Durante los primeros nueve meses del ano, la deuda neta de la compaiia se ha
incrementado en 1.113 millones de euros para financiar las inversiones de crecimiento

llevadas a cabo. El apalancamiento (medido como deuda neta / deuda neta + fondos
propios) se ha situado en el 35,2%, con un ratio Deuda Neta / EBITDA de 1,8x.

5/7



=L CEPSA

NOTA DE PRENSA

Millones de euros

Deudas con entidades de crédito no corrientes 3.236 1.683
Deudas con entidades de crédito corrientes 458 856
Caja y otros activos liquidos (779) (737)
Deuda Neta 2,915 1.802
Patrimonio Neto 5.364 5.170
Capital Empleado IFRS (DN + PN) 8.279 6.973
Indice de autonomia financiera (DN / (DN + PN)) 35,2% 25,8%

Principales indicadores

Millones de euros

3T 2018 vs 9M 2018 vs
3T 2018 | 2T 2018 | 3T 2017 B _ 9M 2018 | 9M 2017 oM 2017

6.674 6085  5.104 31% Importe Neto Cifra de Negocios 18351  15.255 20%
469 404 509 (8%) Resultado bruto de explotacién Clean CCS (EBITDA) 1229 1452 (15%)
66 70 23 183% Exploracion y Prodluccion 191 106 80%

72 48 148 (51%) Refino 163 369 (56%)

49 34 38 30% Marketing 124 157 (21%)

16 25 26 (40%) Petroguimica 75 86 (12%)

(8) (7) (7) 14% Corporacion (24) (26) (11%)

196 170 227 (14%) Resultado neto Clean CCS 530 692 (23%)
24 89 32 (26%) Ajuste CCS: valoracion de inventarios a coste de reposicion 127 50 155%

(0) (7) 10 (104%) Elementos No Recurrentes 3 (62) (104%)

219 252 269  (19%) Resultado neto (IFRS) 660 680 (3%)
e e I O ey
12,0% 12,3%  13,3% (9%) ROACE Clean CCS 12,0%  13,3% (9%)
1,16 1,19 1,17 (1%) Tipo de cambio $/€ 1,19 1,11 7%
75,3 74,4 52,1 45% Cotizacion media Brent ($/b) 72,1 51,8 39%
6,5 6,0 8,8 (26%) Indicader Margen de refino ($/b) 58 78 (25%)
10.228  10.189 9.932 3% Numero de empleados 10.228 9.932 3%
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Cepsa es una compaiiia energética global, que opera de manera integrada en todas las fases de la
cadena de valor de los hidrocarburos, ademas de fabricar productos a partir de materias primas de origen
vegetal y contar con presencia en el sector de las energias renovables. Mubadala Investment Company,
uno de los mayores fondos soberanos del mundo, es su Unico accionista.

Cuenta con mas de 85 afos de experiencia y un equipo de cerca de 10.000 profesionales, con excelencia
técnica y capacidad de adaptacion. Estd presente en los cinco continentes a través de sus areas de
negocio de Exploracidn y Produccién, Refino, Marketing y Quimica.

Madrid, 23 de noviembre de 2018

Cepsa — Direccion de Comunicacion
medios@cepsa.com

Tel: (34) 91 337 62 02

WWW.Cepsa.com

Tel: (34) 91 337 60 00
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