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INFORME DE AUDITOR(A DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de CEPSA QUIMICA, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Cepsa Quimica, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: C/Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid -inscrita en el Registro Mercantit de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 3" del Libro de Sociedades, folio 68, hoja n® 87.690-1,
inscripeion 17, Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
vy en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esos riesgos.

Analisis del deterioro de las inversiones en empresas del grupo y asociadas
Descripcion

La Sociedad incluye estimaciones significativas en la valoracion de determinadas
operaciones econémicas y financieras, como son la determinacién de la recuperacion
de las inversiones en empresas del grupo y asociadas. Los principales criterios e
hipdtesis utilizados para la valoracion de estos activos se describen en la nota 4.1.d,
de la memoria adjunta.

Hemos considerado dichas estimaciones y valoraciones como aspectos mas relevantes
de nuestra auditorfa ya que, dada la cuantia de los activos afectados, pequefios
cambios en las hip6tesis pueden tener un impacto financiero significativo en las
cuentas anuales de la Sociedad.

Nuestra respuesta:

e Obtuvimos un entendimiento y revisamos el proceso del Grupo para evaluar la
recuperabilidad de las inversiones en empresas del grupo y asociadas.

e Llevamos a cabo procedimientos, incluyendo la evaluacién de los indicadores de
deterioro y validacién del apropiado nivel en el que se realizan los analisis de
deterioro.

® Revisamos, en colaboracidén con nuestros especialistas de valoraciones, la
razonabilidad de la metodologia empleada por la Direccién para la elaboracién
de los flujos de caja descontados de cada asociada, cubriendo, en particular, la
tasa de descuento utilizada y la tasa de crecimiento a largo plazo.

e Revisamos la informacién financiera proyectada en el plan de negocio de cada
sociedad participada, analizando la informacién financiera histérica y
presupuestaria, teniendo en cuenta las condiciones actuales del mercado y
nuestras expectativas sobre su potencial evoluciéon asf como la informacién
plblica suministrada por otras compafiias del sector.

® Verificamos la exactitud matematica de los modelos de deterioro y realizamos

un andlisis de sensibilidad, asi como otros procedimientos adicionales para
asegurar la integridad de los deterioros dotados y aplicados.
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® Adicionalmente, consideramos la idoneidad de la informacion revelada por la
Sociedad con respecto dichas estimaciones en la nota 4.1.d de conformidad con
la normativa vigente.

Otras cuestiones

Con fecha 28 de febrero de 2017 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2016 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores tienen intencién de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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® Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados

mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

JAUDITORZES

INSTITUTO DE Cemsones junapos |

DE CUENTAS DE Fopamn

ERNST & YOUNG, S.1..

Afio 2018 N 01/18/04184
SELLO CORPORATVO: g 0 EUR

19 de marzo de 2018 Informe de auditorfa de cuentas sujeto
ala narmativa de auditorfa de cuentas
espafiola o internacional

A mernber firm of Ernst & Young Global Limited

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SO530)

-

Francisco Rahola Carral
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 20597)
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BALANCE DE STTUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Motas de s

Miles de euros

Activo memoria 34/12/2017 31742/2016
Activo o comente 585,245 733645
Inmovilizade ntangible 4,472 5,040
Desarrollo 1.107 1.107
Patentes 2,245 2.627
Aplicaciones informéticas 1.120 1.306
Tmmpyilizady material MNota & 267,298 278,511
Terrenos y construcciones 14.937 15.46
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 200.316 219.093
Inrovilizado en curso vy anticipos 52.045 43.957
Tnversiones en eimpresags FURO Y Asocides 8 Brve plazo 318,797 442,785
Instrumentos de patrimonio 260.230 240.547
Créditos a empresas 58.567 202.238
Inverstones iinancisras o large plazo 456 282
Créditos a terceros 326 152
Otros activos financieros 130 13

. ;. PO - 4,292 7 526
Actives por inpuesto diferide Nota 14.6 22 7.026
Activo cormrente Bal, 629 571852
Exfsiencias i4G,945 119,458
Materias primas 12,042 11.300
Subproductos y Materiales Recuperados 644 415
Productos terminados refinados 93.887 83.132
Productos comerciales 25.457 7.146
Materiales y otros 65.301 6.261
Derechos de emision 8.652 11.376
Deterioro de existencias (38) (172)
Deudores comerdales y olras cuanias & colbrar 221,887 185,517
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 162.919 79.355
Clientes, empresas del grupo y asociadas Mota 17.2 y 8.2 157.393 99.040
Deudores varios Mota 8.2 969 963
Personal Mota 8.2 - 21
Activos por impuesto corriente Rota - 509
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 606 5.629
Inversiones gn empresas del grupe y asociadas @ coito plzo 379,412 2EIIEF
Créditos a empresas 378.553 257.690
Derivados 859 1
Ofros activos financieros - 76
Inversipyes rinancieras & corto plazo Aota 8.2 4,940 3.782
Créditos a empresas 4.796 3.452
Otros activos financieros 144 330

Eiyo v OfrDs ackivos lgulklos eauivalonies Z.445 5.328
Tesoreri 7.445 5.328
Total Active 1.455.874 1.305.497

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante det balance de Situacio’nrai 31 de diciembre de 207
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Miles de euros

Notas de la

Patrimonio neto vy Pasivo memoria 3L/12/3017 31/12/2016
Patrimoni neto 865,712 793.895
Fondos propios. Motg 11 855,562 781,269
Capital 650 &0

Capital escriturado 60 60
Prima de emisién 43,730 43.730
Reservas 672,113 72,113

Legal y estatutarias 12 12

Otras reservas 672.101 672.101
Resultados de ejercicios anteriores - {31.007)

Resultados negativos de ejercicios anteriores - (31.007)
Resultado del ejercicio 139.659 96,373
Subvenciones, donsciones y legados recibidos Mota 11,4 10.150 12,626
Subvenciones, donaciones y legados recbidos 10.150 12.626
Pasivo no comgnte 23,962 25 533
Provisiones a largo plazo Mota 12,1 14,199 13,288
Actuaciones medioambientales 220 2.320
Otras provisiones 13.979 10.968
Peudas a fargo plazo ota 13.1 4,131 5,888
Otros pasivos financieros 4.131 5.888
Pasiyos pos inpuesto gienio Rota 14,7 3.864 5.029
Perivdificaciones a largo plazo 1.268 1.328
Pasiyo comicate 566,700 486 068
Provisiones @ corto plazo Mota 10y 12.1 2.858 3,759
Deudas g oo plazo Nota 1.3.2 15,424 18,8626
Deudas con entidades de crédito 567 -
Derivados - 144
Otros pasivos financieros . 15.557 18.482
Dewudas con empresas del grpo y asociadas a coito plhzo Mot 172y 13,2 228.066 232.049
Acreedores comerciales y 0Lias cugnias d pagar 319.492 231,574
Proveedores Mpta 1.3.2 33.241 24.267
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Mota 17,2y 13.2 224.143 156.580
Acreedores varios Pota 13.2 47.837 43.510
Personal Mota 13.2 4.753 3.549
Otras deudas con las Administraciones Publicas Apia 14,0 9.518 3.268
Perfodiffcactones @ corio plzo 60 60
Total Patrimonio neto y Pasivo 1,455 874 1305 497

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de dicierrbre de 2017
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE EIFRCICIO 2017

HNotas de i
Hir=hEsta

Ejercicip 2007

Horcicio 20156

Operacionss continuadas

Importe neto de {8 oifia de negecios, Noia i6.4 2,924,405 2,330,417
Ventas 2.923.206 2.329.182
Prestacion de servicios 1,199 1.235

Yariacion de existencias de producios terminadas y e curso de fabricacitn A0.102 4,647
Trabaj £ por fa @ 3 DAra S6 ackivo Hota & - 365

Aprevisionammizatos Npia 16,2 (2,426,899} ¥1.824.4535,

Consumo de mercaderfas Npia 16.2 (408.128) (429.473)

Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 16.2 (2.016.251) (1.492.518)

Trabajos realizados por otras empresas {2.654) (2.464)

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos Nota 10 134 -

Givos ingresos de axplpiacion 8.927 7.288

Ingresos accesorios y otros de gestidn comiante 5.553 5.907

Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio Nota 12.4 1.374 1.382

Gasios de personal (37.533) (36,584

Sueldos, safarios y asimilados (28.841) (27.765)

Cargas soclales Nota 16.4 (8.692) (8.816)

3! (263.143) (237,647}

Servicios exteriores (256.420) (235.658)

Tributos (3.635) (3.319)

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (913) 5.184

Otros gastos de gestidn corriente (2.175) (3.854)

Amoriizaciin del nmovitizade Mota 5y & (38.978) {37,678)

Tuputacin de sulvencionas de inmoy fots 10,4 5289 4684

Expssos de provisiones 119 .

Deterioro y resuliado por engfenaciones def inmoviizade (2.222) 1.476

Resultados por enajenaciones y otros (2.222) 1.476

Otros Resuftadog (58} (229)

Resulady de explotacion

e

Aota 16.5 28770
3 es en instrumentos de patrimonio Mota 8.3 25.663
En empresas del grupo y asociadas 25.663

De valores negociables y otros instrumentos financieros - 4107
En empresas del grupo y asociadas 3

_En terceros 4.104

Gastos fnancienas. Mpia 16.5 {6,883} (4,437}

Por deudas con empresas del grupo y asociadas

Por deudas con terceros (6.978) (4.437)

Por actualizacion de provisiones (5)

laracion del valor raz en_NStrumentos financieres 4,707 {624)
Cartera de negoclacion y otros 1.707 (624)
& cambio Aota 15 2741 (400

(10.342) {10.868)

Ppia 8.3 (10.349) (18.873)

- 8.005

7.568 13,440

Resultado antes de jmpuestos 126,312
Impuestos sobre beneficios Nota 14,4 (29.939)

Resuftado del ejer

Resuitado del ejercicio

138.652

Las Notas | a 20 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante de Is cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2017
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2017

Miles de eurcs

Motas de &

Estado de ingresos y gastos reconocidos menrwria Elerciclo 2017 Eiercicio 2016
Resultado de 5 cuents de pérdidas y ganancias (1) 139,659 96.373
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados recbidos Nota 11.4 4.064 4.735
Efecto impositivo (1.020) (1.173)
Toral naresos y gastos imputados directamente en el patamoiv_neto (11 2044 3560
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganaricias

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 11.4 (7.363) (6.046)
Efecto impositivo 1.842 2.054
Total transferan 2 Jz cuenta de pérdidas v ganancis (11 (5 E21) 3,892
Total ngresos y gastos reconociios (-1 137182 95,942

Las Motas 1 a 20 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2017

ESTADG TOTAL DE CAMBIOS ENEL PATRIMONIO METO DEL EJERCICIO 2017
Miles de euros

Subvenciones,

Prima da

Capital entisibn Reservasg Total

/ def 510 2015 0 43.730 872113 (31,007, 13,057 697,953

Safo ajustado ai inicio gef efercicie 2016 4 43,730 {31.0087) 597 953
_Totalingreses v gastos recopaciios - 96.373 95.942

réaciones del patrimonio pete 31.007) JL.007 -

Salio final del ejercicio 2016 50 43,730 872,113 (31,007 96,373 [2.626 793,895
justadp 3/ inicio del lercicio 2017 50 43,730 672,113 31.007) 96,373 12.626 793,895

ot ¥ FASIUS Tecongeidos 139.659 (2.476) 137.183
_Operaciopes con accionizias - ... £65.366) - - - (65.366)
Distribucion de dividendos (-) (65.366) {65.366)
Ofras variaciones del patrimonio nato 65.366 31.007 (96.373) -
53l / del efescicio 2017 50 43,730 672,113 - 139.659 10.150 865,712

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2017
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ESTADD DE FLUDGE DE BFECTIVO DEL BIERCICIO 2017

s memoria Bjercicio 2017 Elercicio 2018

Fujos de efective de las actividades de avplotacidn (1) {24,383} 147266
Resuitado del ejercicio anteas de impuestos 186,258 108,312
Afusies al vesuftado 27257

Amortizacién del inmovilizado Nota5y6 38,978

Cormrecciones valorativas por deterioro 11.128

Variacién de provisiones 110 12.838
Imputacion de subvenciones Nota 11.4 (7.363) (6.046)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilzado 2.222 (1.476)
Resultados por bajas y enajenaciones de inversiones en empr. Grupo - 8.005
Ingresos financieros Nota 16.5 (20.452) (29.770)
Gastos financieros Nota 16.5 6.983 4.437
Diferencias de cambio (2.741) 400
Variacidén de valor razonable en instrumentos financieros (1.707) 624
Cambios en el capital coriente {198,264} (B7.976)
Existencias (27.621) (7.478)
Deudores y otras cuentas a cobrar (130.272) 50.261
Otros activos corrientes (122.803) (82.327)
Acreedores y otras cuentas a pagar 87.917 (99.523)
Otros pasivos corrientes (6.485) 101.091
Otros fujos de efectivo de los actividades de explotacion (38,534} 132,366
Pagos de intereses (6.984) (4.437)
Cobros de dividendos 15.076 20.164
Cobros de intereses 8.146 4.104
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (54.772) (6.464)
Fujos de afective de las actividades de Inversidn (11) (53.366) (24.899)

Coluog y Pagas por inversiones

Cobros por inmovilizado (19.683)
Cobros Inmovilizado intanghble (31.683) 10.788
Pagos por Inmovilizado (35.687)
Fiuios de efectivo de Jas actividades de financiacion (111 77,886 (130,587
Cobrps y pagos poy Mstrumentos de pasivo financisro 143,232 {130,587}
Cobros y (Pagos) y traspasos con empresas del grupo y asociadas 144,989 (133.833)
Devolucién y amortizacién de otras deudas (1.757) 3.246
Pagos por dividendos y renmunesacionss de olros insty t0s de patril (65.366) -
Aumgnto/Disminucion neta del efsctive o sgulvelentes (I+H+ I, 27 8.220)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 5.328 13.548
Efective o equivalentes al final del ejercicio 7.445 5.328
(2.447) 8.220

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente ai ejercicio 2018
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vidad de I E

CEPSA QUIMICA, 5.A. (en adelante “la Sociedad”), es una cam@ama de duracién indefinida, se
constituyd el 6 de noviembre de 1997 con la denominacion de “Ertoil Internaci @ﬂal S.L.7EN25
de mayo de 2006 fue cambiada su denominacion social a la de “Cepsa Quimica S.L." y modificado
su obieto social, Posteriormente, )/i de agosto de 2006, fue transformada en saczedad andnima
con la denominacién indicada anteriormente. En el ejercicio 2008, con efectos econdmicos desde
el 1 de enero, la sociedad adquirid mediante fusion por absorcién a las sociedades Ertisa, S.A,
Petroquimica Espaficla, S.A. e Intercontinental Quimica, S.A., pertenecientes todas ellas al Grupo
CEPSA. los efectos de la mencionada fusion se desglosan en las cuentas anuales
correspondientes a ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008. Asimismo, la Sociedad
incorpord la actividad comercializadora de productos petroguimicos anteriormente realizada por
CEPSA, Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12.610, Folio 75, Hoja nmero
M-201.632, inscripcion 73, siendo su C.1F. A-81861122.

Con fecha 5 de enero de 2011, mediante escritura n® 37 del protocolo del notario de Barcelona,
D. Javier Garcla Ruiz, CEPSA QUIMICA, S.A. procedié a comprar a “La Seda de Barcelona, 5.A."
la totalidad de las acciones de “Artenius San Rogue, 5.A.L.", pasando a ser, en consecuencia, el
accionista Unico de dicha sociedad. C@n fecha 28 de enero de 2011, mediante escritura pixblica
autorizada ante el notario de Madrid, D. Ignacio Solis Villa, n® 108 de su protocolo, se modificd
la denominacidn social de “Artenius Sam Rogue, 5.A.1.7, vasando a denominarse CQ PET, 5.A.U.
Posteriormente, con efectos contables 5 de enero de 24 M, se procedio a la fusion por dusorciém
de la mencionada CQ PET, S.A.U. en CEPSA QUIMICA S.A. Esta fusién se protocolizd en escritura
1126 del notario D. Carlos Solis Villa y 5e halla inscrita en el Qegis%m Mercantil de Madrid al Tomo

25,808, Folio 225, Seccidn 8, Hoja nlmero M-201632, inscripcidin 74.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, mediante escritura n® 2.347 del protocolo del notario de
Madrid D. Carlos Solis Villa, se produjo la segregacion de la Rama de actividad de Polyester con
traspaso en blogue, por sucesion universal, a favor de la sociedad Guadarrangue Polyester S.L.U.,
de todos los activos y pasivos integrantes de la rama de actividad del negocio relacionada con la
explotacién v la operacién de la planta Quimica de Guadarranque, situada en San Roque (Cadiz),
con efecto econdmico, 1 de Enero de 2015. Dicha Sociedad se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 33.601, Folio 112, Seccién 8, Hoja M-604791.

Con fecha efectiva 7 de abril de 2016 se procedio a la wmm de la citada sociedad al Grupo
Indorama, reahzandose el cierre definitivo de la operacion el 7 de octubre de 2016,

La Sociedad tiene fijado su domicilio social en Torre Cepsa, Paseo de la Casiellana, 259 A, 28046
Madrid.

Fl objeto social estd constituido por la realizacion de toda clase de negocios en el campo de la

quirnica v petroquimica, tanto en el dmbito nacional como internacional.

Estas actividades podrén ser desarrolladas, total o parcialimente, de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades con ij&;&.@ idéntico o «m@R@g@x

La Sociedad asta integrada en el Grupo CEPSA, cuya sociedad dominanie y matriz es Compaiia
Espaficla de Pe té?@ os, S.ALL, con domici iao social en Torre Cepsa, Paseo dc la Castellana, 259
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A, 28046 Madrid, slendo esta sociedad la que formula cuentas anuales conso % dadas. Las cuenias
anuales consolidadas del Grupo CEPSA se depositan en el Registro Mercantil de Madrid y su
formulacion r@aé iza dentro del plazo %@ga“ establecido, es decir, antes del 1 de marzo de cada
ano. Las cuentas anuales consolidadas del grupo CEPSA del @ jercicio 2016 fueron formuladas por
i
]

m

los /n\dmmégtmdares de CEPSA, en la reunidn de su Consejo de Administracidn celebrada el 22 de

febrero de 2017 vy aprobadas por el Accionista Unico de Cepsa el 6 d
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

e marzo de 2017 vy

2. Bases de presentacion de las cue

2.1, Mareo Normative de informacién financlera aplicable a la Sodedad
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco

formativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido an:

a) Ley de Sociedades de Capital, Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil vigente.

1 @

b) Plan General de Contabilidad aprobade por el Real Decreio 1514/2007, las maodificaciones
incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 vy sus Adaptaciones sectoriales. Asi como las
modificaciones incorporadas en el Real Decreto 602/2016 publicado en el BOE del 17 de
diciembre de 2016

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad vy sus normas cormplementarias,

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales adjuntas han sido obienidas de los registros contables de la Sociedad vy se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulia de
aplicacion vy, en particular, los principios y criterios contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de
efective habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion por la Junte
General de Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin modificacidn alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas en la Junta de Accionistas celebrada el
30 de junio de 2017

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios v normas
o ‘mb&eﬁ@ de api aa, én obligatoria que u@nen un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
No existe ningln principio contable gue, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4, Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la Incertidumbre

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
los Administradores de la Soc para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que fguran registrad mente estas estimaciones se refieren a:

los en ellas.

s La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota

4%- 1.}
o La vida Gt de los activas materiales e inmateriales (véanse Notas 4.2 y 4.1.8, 4.1.b vy
4.1.0).
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o Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.4).
o FElcdiculo de provisiones (véase Nota 4.9).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién

disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro Obi iguen a modificarlas (al alza o a la baja), en los proximos ejercicios, lo que se

realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5, Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria, referida al ejercicio 2016, se presenta solo a efectos
comparatives con la informacién del ejercicio 2017,

y

Sociedad v que se someterd a la aprobacidn de la Junta General de accionistas es la siguiente:

La propuesta de aplicacidn del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la

Miles de auros

2017
A reservas voluniarias 139,659
Totatl 139 659

De acuerdo con el art. 348 bis de la Ley de Sociedades de Capital, en vigor el 31 de diciembre de
2017, que regula el derecho de separacién de un socio en caso de falfa de distribucién de
dividendos v que establece que €l socio minoritario de una sociedad no cotizada podra ejercer su
derecho de separaci ion en el plazo de un mes, en €aso de denegacion por la mavyoria de un repario
de dividendo minimo, se incluye informacion sobre los dividendos distribuidos en los 1 (ltimas 5
ejercicios.

En ningtin caso ha habido socios que hubieran votado en contra de la propuesta de aplicacién
del resultado.

Los dividendos generados por la Sociedad en los Glitimos cinco ejercicios son los siguientes:

Afo Miles de euros
2012 81.097
2013 35,090
2014 68.784
2015 =
2016 65.366

4, Normas de reqistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la alaboracién de

sus cuentas anuales de los ejercicios de los ejercicios 2017 y 2016, de acuerdo con las
astablecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:
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4.1, Inmovilizado intangible.

Como norma gener aé, J inmovilizado intangible se valora inicialments por su precic de adguie cmn
o coste de produccion. Posteriormenie se valora a su coste :mmdo por la correspondier
amortizacidn acum uiadd ¥, &n sy caso, por las pérdidas por d@a@mo ro gque haya experis nmmdo
Dichos activos se amortizan e funcidn de su vida Gtil.

a) Gastes de Investigacidn v Desarrollo

La Sociedad sigue el cri riterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de
¥
investigacion en los que incurre a lo largo del ejercicio.

especto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen las siguientes
{;ﬂﬂd iclones:

- Estén especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecido.
isten motivos fundados para confiar en el éxito técnico v en la rentabilidad econdmico-
comercial ie! proyecio,

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida Uil (en un periodo
maxime de 5 afios).

Si ewsi:@ﬂ duda sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmica del proyecto, entonces los
importe strados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas v ganancias

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adguisicidn de la propiedad o e
derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con
motivo del registro de la patente desarrollada por la empresa. La propi iedad industrial se amortiza
linealmente a lo largo de su vida atll, que se ha estimado en 10 afios.

¢} Aplicaciones informaticas

]

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en ia adgquisicion v desarrollo de
pr@gramas‘ de ordenador, incluidos los costes je desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicacionss | "nf@‘mé?:'(as e registran en %a cuenia de QQ!dadQ\v ¥ ganancias
las ap
ahos

UJ

del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de h@u ones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo maximo de 4 &

dy  Deterioro de valor de activos intangibles v materiales

/’\3 f\l’f @ CE(;a

ejercicio o siempre que axistan in i"‘*@ﬁ; de pérdida de valor, la Sociedad procede
a estirmar mediante el denominadoe “Test de deterioro”, ﬁ@ posible exi sia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

£l irmporte recuperable se deLu nina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en use
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El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacion de dicho test es
el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso
de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectlan
elemento a elemento, de forma individualizada,

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio
por mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco gjercicios.
Los principales componentes de dicho plan son

s Proyecciones de resuliados.
s Proyecciones de inversiones y capital circulante.
s Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

o Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del
coste de capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el
coste de los pasivos y los riesgos especificos de los activos.

o Tasa de cre rimiemt@ de los fiuj@s de caja empleada para extrapolar las
proyecciones de flujos de efectivo mas alld del periodo cubierto por los
presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en fu ncicn de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacidn procedente del
exterior.

Los planes de negocio asi prepa‘ad@s son revisados y finalmente aprobados por el Comité
Ejecutivo y Organo de Administracion,

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad g ntrad@ra de

efectivo a la que se hublese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se @ i primer
lugar el valor contable del Fondo de Comercio correspondiente a dicha uni ugd i d@t@ﬂ@r@
supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el dei
resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre lo

siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso vy cern.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida
en el casn especifico de B Fondo de Comercio), el mp@r’u,e en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el :mpam, en libros incrementado no supere &l importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en glercicios anteriores.
Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

4.2, Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion,
méas las actualizaciones practicacdlas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las leyeas
correspondientas v posteriormente se minora por la correspondiente dm@rtizac’én acumulada v
las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1 .d.

L

Los gastos de conservacion y rmm: enimienito de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en gue se
incurren. Por el contrario, los impories mver d@s en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia ¢ a mrg v la vida Ot de dichos bienes se registran como mayor coste de

los mismos.,
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Para aquellos inmovilizados que nece sitan un periodo de Hempo superior  un afo para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien v que hayan 5&(3@
girados por el pmv@gd r o correspondan a ;3&"4%5%@@'*@@5 u otro i‘mﬁ de financiacion alena, especifica
0 genérica, directamente atribuible a la adquisicidn o fabricacion del mismo.

En el momento de la valoracidn inicial del inmovilizado, la Sociedad estima el valor actual de las
obligaciones futuras derivadas del desma ﬂ!@lmmllf;ﬂkf}, retiro y olras asociadas al citado
inmovilizado, tales como los costes de rehabilitacion del lugar donde se asienta. £n su caso, dicho
valor se activa como mavor coste del correspondiente bien, dando lugar al registro de una
provision, la cual es objeto de actualizacidn financiers en los periodos siguientes al de su
constitucion,

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al @@Si@ acumulado
gue resulta de afladir a los costes externos los costes interncs, determinados en funcidn de los
CONSUMOSs propios de maa,erai%, le mano de obra directa incurrida vy los @agmg generales de
fabricacién calculados segln tasas de absorcion similares a las aplicadas a efectos de Ia valoracion

de existencias.

En el caso de gue la Sociedad hublera aplicado 3 los elementos del inmovilizado material la ley
io/?i}w?i de 27 de diciembre, de actualizacion de balances, los criterios empleados en la

ctualizacion se detallan con indicacion de los elementos patrimoniales afectados de las cuentas
ar Mdid&

La Sociedad amortiza el inmovilizado mater Ji aguar\d@ el método lineal, aplicando porcentajes
de amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida Otl estimada de los respectivos
bienes, segun &l siguiente detalle:

C,)“ T P

Porcentaje de

amortizacion

Construcciones 10%-2%

Instalaciones técnicas™ 10%-6,67%

Maguinaria 16,67%-3%

Mobiliario y enseres 10%

Elernentos de transporte 7,14%

Equipos para tratamiento informacion 25%
* as instalaciones téonicas se amortizan a 15 aflos, pero una parte de H as, Como obras civiles,
catalizadores v paradas, tlienen una vida Ol especifica ¢ %a tinta a 15 af

4.3, Arrendamientos
armientos se clasifican como arrendamientos financier mpre gue las condiciones
s se deduzean que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos vy
ites a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamienios se
rendamientos operativos.

o
T
H

CEPSA QUIMICA, S.A. no tene arrendamienios financieros.
F

Arrendarmiento operativo
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Los gastos derivados d@ los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
Der’dsdas y ganancias en el ejercicio en que se devengan. Cuaicgu’or cobro o pago que pudiera

realizarse al contratar un :arr@nda”n iento operative, se tratard como un cobro o pago anticipado
gue se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4, Instrumentos financieros

4.4 .1 Activos financieros, Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos v partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un
ori g@n comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantfa fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Activos financieros mantenicos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de
enajenarlos en el corto piazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que exisien
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los
derivados financieros que no sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales),
ni han sido designados como instrumentos de cobertura

¢) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupe, asociadas ) multigrupo: se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control y
empresas asociadas aquellas sobre las la S@cm;d l ejerce une influencia significativa,
Adicionalmente, dentro de ﬂ@ categoria de mulligrupo se mduyn a aguellas sociedades sobre
las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con Unoc o mas socios.

Yaloracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprastacion entregada mas los costes de fa transaccion gue sean directarmente atribuibles,
excepto en activos mantenidos para negociar, que se registran en Pérdidas y Ganancias.

Yaloracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones manienidas hasta el vencimiento se valoran por
su coste amortizado.
Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con

cambios en la cuenta de pérdidas v g @amam ias se valoran a su valor razonable, registrandose en
la cuenta cic; pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros v el importe

recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes

de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inve rsitn. Salvo mejor

evidencia del importe recuperable, se toma en consideracidn el patrimonio neto de la entidad

participada, corregide por las plusvalfas fécitas existentes en la fecha de la valoracidn (incluyendo
2l Fondo de Comercio, si lo hubiera).

Por Gltime, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable,
registrandose en el Patrimonio Neto el resuliado de las variaciones en dicho valor razonable,
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hasta qwe &l aci:éw, se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o
permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos praviamente en el
Patrimonio Neto p san a registrarse en lg cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe
la presuncidn de que existe deterioro (caracter D@rmaremﬂd) si se ha producido una calda de mas
del 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producide un descenso del mismo de forma
prolongada duranie un periodo de un afio y med;@ sin que se recupere el valor,

Al menos al dierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonab i e. Para aguellos activos sobre los que la Sociedad realiza
un test de deterioro, al identificarse indicios de cewr@r@, la compafifa analiza si cambios
razonables previsibles en las hipotesis clave para la determinacidn del importe recuperable,
tendri im un mpaucy significativo en los estados financieros. En el caso de aquellos activos en los
que el superavit de valor recuperable frente al valor contable excede en un porcentaje significativo
del valor de este (ltimo, no se considera que dichas “variaciones razonablemente previsibles”
pudieran tener impacto significative. £n 2l caso de aqueﬂeg activos en los gue la diferencia estd
por debajo de ese umbral, la Sociedad realiza un andlisis de sensibilidad del valor recuperable de
dichos activos a las variadiones que considera razonablemente previsibles, En concreto, los
andlisis de sensibilidad que se han llevado a cabo han sido los siguientes:

% Aumanto del
geterioro sobre

Analisis de sensibiiidad Yariacién ; .
ivs Estados
Financieros
Aumenie en la tasa de descuenio 50 p.b. 127%
Disminucion tasa de crecimiento 0,25%-0,5% 74%-126,6%
Aumenio tasa de cambio 50 0.b. 5%

Con base en los andlisis de sensibilidad realizados, basados en variaciones razonables en los
supuestos clave para la determinacion del valor m/@na@ﬂe no estimamos que los camblos en las
cantidades recuperables impliquen mp@u@% significativos en los estados financieros de CEPSA
QUIMICA, S.A. a 31 de diciembre de 2017 y 2016,

i

evaluar el valor de uso, los futuros f ugm de efectivo estimados v establecidos en el presupuesto
P5 se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento (WACC 9,5%), que refleia
las vai@raci@nes actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos del activo.

”‘U}‘»

Estas previsiones futuras cubren los proximos cinco afios, incluyendo un valor residual adecuado
3 cada negocio. En este caso, se le aplica una tasa de crecimiento esperado del 5,5% an funcion
del negocio v el IPC esperado. A los efectos del calculo del valor residh 133 se considera Gnicamente
las inversiones de mantenimiento y en su caso las inversiones de renovacidn necesarias para
rmantener la capacidad productiva de los activos

Pe@p@ o a !as c rrecciones valorativas de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,

PSA QUIMICA, S.A. establece el deterioro de las misimas cuando se ponen de manifiesio
circunstancias q e ha@en prever un elavado riesgo de incobrabilidad de la deuda o cusndo se
inicien actuaciones legales por parte de la Asesoria Juridica de la empresa para resolver su cobro
0 si hay concurso de acreedores.,

La Sociedad da de baja los activos financieros (La o expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo d [ corresp r‘md iente nanciero y se han transferi ‘R@ sustancialimente
los mumﬁﬂn S & 5U z .Q, L@.M, como en ventas en firme de activos,

r Ee en las gue la empresa no retiene
i financie mg con pacto de recompra
a5 que la emoresa cedente
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no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de garantia o asume aigin otro
tino de riesgo.

Par = mm“ra“i@, la Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un i interés v las titulizaciones de activos
financiercs en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro fipo de
garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

4.4 7 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos v partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
ariginado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aqueilos
que sin tener un or igen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados. Los débitos v partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con
posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.4.3 Instrumentos financieros derivados v coberturas

La Sociedad utiliza instrumentas financieros derivados para cubrir los rie Sgos a los que se
encuentran  expuestas  sus  actividades, UD@& aciones v fujos de efective  futuros.
Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones de los tipos de cambio E el marco de
dichas operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros de cobertura.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, son
designados inicialmente como tales documenténdose la relacion de cobertura. Asimismo, [2
Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada
cierre contable), que la relacién de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable
prospectivamente gue los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la paitida
cubierta (atribuibles al riesgo cubierio), se compensen casi completamente por los del
instrumento de cobertura v que, refrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
nscilado dentro de un rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida
cubierta.

La Sociedad aplica los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a
continuacion:

i

Coberturas de flujos de efectivo: En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o pérdida
del instrumento de m@ert ra que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el mismo perfodo en que el elemenio que estd siendo objeto de cobertura afecta al resultado,
salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento
de un activo o pasivo no financiers, en cuyo caso los mp@r@b registrados en el patrimonio neto
se incluirdn en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o €5

vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizac ion de coberturas,
En ese momento, cualguie @ neficio o pérdida .;}('um&,ﬂ&dd correspondiente al instrumento de
cobertura que haya sido registrado en el pairimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto
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hasta que se produzca la operacion prevista, Cuando no 52 espera que se produzca la opemrién
aue astd siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en

al patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del perindo.

e D

aricias se valoran a su precio de adguisicidn o coste de produccion, siguiendo el mé“md@

2 > medio ponderado o valor neto realizable, el menor, Los productos en camino se registra

al Dﬁ« Cio e @dqusuu@m en origen, incluido el efecto de los msuzs directos incurridos hasta e!

cierre d- | ejercicio. Los materiales para consumo v re pmic ion, asi como el resto de las exisiencias,
C ﬂ ::a! precio medio de compra o de produccion o a su valor neto realizable, si éste Oltimo

fuese inferior (Véase nota 10).

.ﬂ»ﬁ

Los descuentos comerciales JCS ebajas obtenidas, otras partidas similares vy los intereses
incorporados al nominal de los débitos 42 deducen en la determinacion del precio de adquisicion.
El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano

de obra directa v los gastos geﬂ@‘*ﬂeg de fabricacion.

J valor neto realizable representa la estimacion )ﬁ | precic de venta menos todos los costes
stimados para terminar su fabricacion v los costes q je seran incurridos en los procesos de
comercializacién, venta y distribucion.
La Soci edad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las exdstencias al final del ejerc
dotande el oportuno deferioro cuando aaquel valor es inferior al valor contable. uU«"Wi do |
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan delado de axistir, o cuando exista ¢
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio de las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir el importe del deterioro.

C@,

ars

)

Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Para cumplir con los compromisos de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero

asumidas por la Unidn Europes, se emitieron diversas normativas comunitarias v nacionales gue
cui inaron en la apmbam@ﬂ recogida en el Real Decreto 13270/2006, de 24 de noviembre, del
Plan N uonal de Asignacién de De ‘PChOS de Emision vigente para los cinco afios del periodo 2008
- 2012, El 14 de enero de 2008 se emitid la Resolucion de la Secretaria General para la Pravencion
dela C@ntammaaon v el Cambio Climéatico, por la que se gJUE lica el Acuerdo de 7 de diciembre
de 2007, del Consejo de Ministros, por el que se aprueba el I Programa Nacional de Reduccion
de Emisiones, conforme a la Directiva 2001/81/CE del Parlamento Europeo vy del Consejo, de 23
de octubre de 2001, sopre techos nacionales de emisidn de determinados contaminanies
atmosféricos.

9@5*9' inrmente la asignacion gratuita de las instalaciones bajo ETS (E missions Trading Squeme),
ha sido regulada por la Directive 2003/87/EC de 13 de octubre de 2003 por la que se establece

un é;ﬂ imen para el comercio de FP%LChOC de emisidn de gases de efecio Invernadero en la
Comunidad por la que se modifica la Directiva 96/61/CE del Consejo.

i

estd regulado en base a la Directiva 2003/87, con las
Directiva 2009/29/CE de 23 de abril de 2009, por la que se
cdonar y ampliar 5 e imen comunitario de comercio
o invernadero, Le 'é"a r%@ la Comisidn de 27 de
3cion de la asignacion
ctiva 2003/87/CE del

de dey
abril de ?@11 du 21t mma% normas trans

i derechos de Pmi%ééﬂ COn arrag
opeo vy del Conseljo,

10 bi:» de i"“
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En virtud del mismo, en el ejercicio de 2017, el Ministeric de Medio Ambiente notificd la asignacion
gratuita definitiva de derechos ug emision equivalentes a 613 miles de toneladas anuales de CO2
para 2017. Adicionalmente, en el ejercicic 2017 se han registrado 52 miles de toneladas
correspondientes a un aumem de capacidad con caracter retroactivo en la Planta d»\ Palos de la

Frontera para los afios 2014-2016, siendo el saldo final de asignaciones gratuitas en el ejercicio
2017 de 665 miles de mneia@as

En base a esta reglamentacién, CEPSA QUIMICA, 5.A. debe entregar, en los primeros meses del
elercicio siguiente, una cantidad de derechos de emi ision de CO2 equivalentes a las emisiones
realizadas durante el gjercicio.

Los derechos recibidos a titulo gratuito, conforme al Plan Nacional de Asignacion de Derechos de
Emision, son valorados al precic de mercado vigente al inicio del ejercicio al cual correspondan,
registrandose como contrapartida una subvencidn oficial de p tal que se aplica a resultados al
ritmo al que se devenguen los gastos ocasionades por las emisiones reales.

Los derechos de emisidon se dan de baja en el momento en que se entreguen, se lransmitan a
terceros o cumplan las condiciones marcadas para su caducidad.

En el caso de que el valor de mercado de los derechos de emision sea inferior al valor contable
de los derechos registrados en el activo, se procede a ajustar el valor de los derechos posel idos
al valor de mercado existente al finalizar el ejercicio. Dependiendo de si se trata de derechos
adquiridos o derechos recibidos de la Administracion, se procederia, en el primer caso, a dotar el
oportuno Deterioro de valor de Existencias (pérdidas reversibles) o, en el segundo caso, a corregir
el valor del elemento reconociendo las pérdidas irreversibles, En el sequndo caso (derechos
recibidos de la Administracién), se ajusta el valor de las Subvenciones oficiales, con contrapartida

n “mputacién de subvenciones de inmovilizado ne financiero y otras” de la cuenta de Pérdidas
y Ganancias. (Véase nota 10).

La obligacion de entrega de derechos de emisidn, por las emisiones de CO2 realizadas durante el
ejercicio, se reconoce en la medida en que se van realizando emisiones de gases de efecto
nvem&adem Estos costes se reconocen como “Otros gastos de explotacidn” de la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias, con contrapartida en una provision a corto plazo, hasta el momento en
que se entreguen 305 correspondientes derechos de emision. El valor unitario a asignar a fas
amisiones se determina considerando:

o Primero, el valor contable al que estén registrados los derechos de emisidn gratuitos
recibidos.

o A continuacion, segin el coste del resto de derechos de emision activados en el balance.

o Por Gltimo, si fuera necesario, con la estimacion mas actualizada del coste que supondria

la adquisicion del resto de derachos.

4.6, Transacciones en moneda extranjera

La monada funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divi 31% distintas el eurn se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
seqgin los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio igs activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten apli Caﬁd@ el pu de cambic en la fecha del balance de situacidn. Los beneficios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas v ganancias del
elercicio en gue se producen,
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4.7. Impuesto sobre Ber
El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente v la parte corre pord ente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

CEPSA QUIMICA, S.A. tibuta por el Impuesio sobre Sociedades en régimen de declaracion
consolidada en el G mp@ Cepsa.

El impuesto corriente es la cantidad gue la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre el Beneficio reiauv as & un ejercicio. Las deducciones vy

obras ventajas | S(?aie en la tuota del impuesto, r"\(«;ﬁ lidas las retenciones v pagos a cuenta, asi
comno las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores v aplicadas efectivamenta en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido, yva sea a resultados o directamente a patrimonio, se
corresponde con el mmnm' niento v la cancelacion de los activos v pasivos por impuesto diferido.
Estos in E uyen las diferenc temporarias que se identifican como aquellos importes (’5 U se

prevén pagaderos o recu pa, rables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pa—;ndne ntes de
compensacion vy los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes
se registran aplicando a la dn@rencég temporaria o crédito gue corresponda el tipo de gravamen
al que se aspera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por im@um"@f" diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
axcepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fo (:3 de co m rcio o de otros activos v
pasivos en una operacion qu@ no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable v no es una

cormbinacion de negocios.
Por su parte, los acﬁv@@ por impuestos diferidos solo se reconocen en la m jida en gue se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrém@ﬁia, se contabilizan también con contrapartida en patrimenio neto.
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3 reconsideran los activos por impuestos diferidos regisirados,
afact uéa C‘@ue las @po th‘i«b correccionas a los mismos en la medida en gue existan dudas mabn,
su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos
no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

'l

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
Ea corriente real de bienes vy servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria G ‘fiﬂarciera derivada de ellos. Dichos
ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos,
devolucionas e impuestos.

La Soc ;J ad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
Tabi es p abao!e qn e los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a

je
la Sociedad vy s
aspecificas para cada una de las actividades tal y como se det ailcj a

£l reconocimiento dc:x 0s Ingr:
al com jaﬁ,duf los rie 2505 bene
iendo la gestion

aln
ific *‘vo Wrer“m sals mm;

e s¢ icho bien, ni reteniendo &l control
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En cuanto a los ingresos por preswmen de servicios, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacién a la fecha de @aﬂance, siempre vy cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo v los dividendos, cuando se dedara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier
caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posteri oridad al momento
de la adquisicidn se reconocen como ingrasos en la cuenta de perdidas y ganancias.

4.9, Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Socledad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pamd@s cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacidn.

b) Pasivos contingentes: onhgauoneS posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasadas cuya materializacidn futura estd condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor gue de lo contrario. Salvo que
sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor esti imacion posible del importe necesaric
para cancelar o transferir la obli gauor, teniendo en cuenta la informacion di pombﬂa sobre el
suCeso v sus consecuencias, v registrandose los ajustes que surjan por 13 actu ualizacién de dichas
provisiones corme un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacidn, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso
de que exista un vinculo legal por el gue se haya exteriorizado parte del riesgo, vy en virtud del
cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendrd en
cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provi sion.

4,10, Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al page de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la dec ision del despido.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto
medioambiental y la Qrotem@m y mejora del medicambiente, incluyendo la reduccidn o
eliminacion de la contaminacion futura.
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;3‘\@’~~f“¢m@ se consideran gastos de naturaleza medicambiental aquellos en que se incurra para
srevenir, rnduL ir o reparar el dafio @b re el m ﬁdm ambiente, entendicdo como entorno natural,
i’ como los derivados de compromisos medioambientales.

Er‘e cuanio a las provisiones pars riesgos v obligaciones medicambientales, C
tiene constituidas provisiones p@ ra remediar eventuales riesgos de contaminacién, cuya dmuués
se ha realizado con sa go ale ﬂ@ qrasr de “Ctros gastos de explotacion” de las Cuentas de Pérdidas
vy Ganancias, cuant astimacionas v « swd ios técnicos internos. Asl como
cubrir posibles conti mgenuas por f cales recurridas. Asimisme, & Gry p@ tiene contratadas

»‘1

polizas de seguro que cubren el resto de los dafios medioar fﬁ@@nraieg que se pudieran originar,
incluso por la responsabilidad civil que pudiera derivarse de los mismos.

4,12, Compromisos por pensione

CEPSA OUJ’W S.A tlene los sigulentes compromisos por pensiones asumidos con sus

frabajadores y bemeﬁciari@s

- Compromisos cublertos a través de Plan de Pensiones de empleo adscrito al Grupo CEPSA,
Fondo de Pensiones. Este Plan de Pensiones se define como una institucion de prevision d@
caracter privado, voluntario y libre que responde, en funcidn de los sujetos constituyentes, a
la modalidad de Sistema de Empleo. Ater d Pﬂ@@ a las obligaciones estipuladas, se define como
un Plan Mixto, dsad@ gue combinag la aportacidn def nida para las contingencias de jubilacidn,

fallecimiento e invalidez con la pre taci @m 3 nida para las contingencias de fallecimiento e
invalidez cubiertas por este Plan. Por tanto, estas contingencias deben tratarse como si fuera
un péa d( aportacidn definida. 3 zp@ e devengado del riesgo asumido por la Entidad
Promotor cubre cada afio con la aportacidn anual.

- Jubilacion parcial. Se establece la posibilidad de acceso a la jubilacion parcial a partir de la
edad establecida legalmente, para los trabajadores gue cumplan los requisitos establecidos
en los Convenios Colectivos de referencia. Ademas de la pension por parte de la Seguridad
Social correspondiente, se establece como garantia econdmica que, si la cantidad
correspondiente a la suma de la pension bruta de jubilacion parcial y el salario bruto del
contrato & tiempoe parcial Tuese inferior al 78,4% del i 'mp@ﬁe bruto del salario regulador del
Plan de Pensiones, que le corresponderia al Trabajador de haber mantenido su contraio de
trabajo a jornada completa, la Empresa abonard un cammemcn@ bruto que le permita
alcanzar dicho porcentaje. Esta cuantia (78,4%) se calculard cada afio ieniendo en cuenta el
porcentaje de incremento salarial previsto en el Convenio Colectivo, efectuando, en su caso
el incremento del complemento de Empresa si procede, Durante el periodo de jubiﬂd@@ﬂ
parcial, se mantendrd la aportacion ?“ﬁ prmsanaﬁ al plan de pensiones, como si de un
Trabajador a termpo completo se tratara. Sin embargo, la aportacion del participe se realizard
sobre el salario regulador percibido por eﬂ porcentale de jornada trabajada.

Seguro de Vida, Se trata de un L@mpmm 50 de aportacion definida instru mermrir a través de

una pdliza de J@g ro u e establece ef derecho de los asegurados a recibir prestaciones de
jubilacidn o, en su caso, de fallecimi c«mtoe walidez. Instrumenia id& aportaciones que realiza

la empresa o ’md@m como complemento d§ Plan de Pen J@nex,, o por axceder el compromiso
mites de aportacion méxima a Diaﬂ’cj‘sa de pensiones.

’

asumido con el personal los |

- Rentas vitalicla
de los P
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exteriorizado a través de pdlizas de seguro, cuyo gasto es registrado en la cuenta de gastos
de personal,

- Seguro profesional y extra profesional para Jefes de Departamentos y Directivos y profesional
para otros colectivos, que asegura, en funcién de la categoria del individuo, una indemnizacién
por fallecimiento, otra por incapacidad permanente total y otra por incapacidad permanente
absoluta, siempre que la contingencia tenga su origen en un accidente. El gasto de dicho
seguro se registra como gasio de personal.

Las variaciones en los saldos de balance se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se producen, salvo, en su caso, las “ganancias y pérdidas actuariales”

(dnerem as existentes entre las hipdtesis actuariales previas y la realidad y en cambios de
hipdtesis actuariales), que se imputan directamente en ] patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

3. Subvenciones, donaciones y legados
Para la contahilizacidn de las subvenciones, donaciones v legados recibidos de terceros distintos
de los propietarios, la Socledad sigue los crateu@s siguientes:

a) Subvenciones, donaciones v legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe concedido o el bien recibide, en funcidn de si son de cardcter monetario
0 no, se registran como ‘mgr esos directamente imputados al pai:rimom'o neto v posteriormente
5e mpmaﬂ a resultados en proporcidn a la dotacidn a la amortizacidn efectuada en el peri jodo
para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o
correccion valorativa por deterioro.

h) Subvenciones de cardcter reintegrables: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se
conkabilizan como pasivos.

subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
xcepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion

se realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no
constituyen  ingresos, debiendo  registrarse  directamente  en los  fondos  propios,
independientemente del tipo de subvencidn del que se trate, siempre y cuando no sea
reintegrable.

4,14, Transacciones con vinculadas

CEPSA QUIMICA, S.A. realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado,
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por o
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por esfe
aspecto de los gue puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro,

No obstante lo anterior, en las operacionas de fusion, escision o aportacion no dineraria de un
negocio, §©S clementos constitutivos del negocio adqu‘rid@ se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacidn, en las cuentas anuales consolidadas

del grupo o subgrupo.
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Se consideran activos

enajenac
d el ejercicio

financieros @uy@ plazo de liquidacion sea superior al afio y el

uivalents

s corrientes Y Ro corrientes

2

ardcter general se considera de un afio, también aguellos otros act
o reahzacim se espera que

se produzca

corrientas aguellos vinculados al ciclo normal de explotacion gue con
JOs Cuyo vencimiento,
en el corto plazo desde la fecha de clerre

, los activos financieros mantenidos para mﬁg@cia con la excepcion de los derivados

AL

-tivo y otros activos liguidos
25, Los activos gue no cumplen estos requisitos se califican como no corrientas.

Del mismo moda, son pasivos corrientas los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos

financieros manienidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo p

plazo

de Eiquidac"ém sea superior al afio y en g@ruczi todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion

se producira en el corto plazo. En caso contrario,

4.18. Estado de flujo de efective

CEPSA QUIMICA, 5.A. oresenta la i
S! uiendo el (‘iemmmdu

Resultado a
posteriormente por los efe
periodo, asi come de las par

mez@d@ indirecto”,
anies de impuesios” en el estado de

segin al cual
resuliados

g df;‘ las transaccionss no monetaria

IS
operaciones clasificadas como de inversion o financiacion.

5. Inmovilizado Intangible

Ely mw rriento habido en este epigraf
sido el siguiente:

Ejercicio 2017

se clasifican como no corrientes.

wormacion relativa a los flujos de efectivo de las operaciones
se comienza presentando el
del periodo, cifra qgue
y devengos r

se corrige

aﬂizado«s en el
tidas de peujldas 0 ganancias asoc aada;) con flujos de efectivo de

del balance de situacion en los elercicios 2017 v 2016 he

Saldo inicial Entradas Saldo final

Activos
Investigacion y desaéroilo 1.107 1.107
Patentes 21.351 40 21.391
Aplicaciones informaticas 7.512 160 7.672
Total 29.970 200 30,170

Arortizaciones
Patentes 7 (18.724) {422) (19.146)
Aplicaciones informaticas (6.206) (346) (6.552)
Total (24.,930) {(763) (25.698)
Total inmovilizado intangible neio 5, 040 568) 4472
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Ejercicio 2016 Miles de euros

Aumentos o

Traspaso a disminuciones
Saldo nicial existenclas Entradas iy Lraspasos Szido final
Actives
Investigacion y desarrolio 1.117 9 (19) 1.107
Patentes 21.084 - 248 19 21.351
Aplicaciones informaticas 7.674 - 342 (504) 7.512
2chos de emision de gases de efecto invernadero 10,640 (10.640) - - -
Total 29.875 (10,540) 599 {504} 29,970
Amortizaciones
Patentes (18.301) - (423) - (18.724)
_Aplicaciones informéticas (5.728) - (478) - (6.206)
Total (24.029) - {501) - (24.930)
Total immovilzado Infangible neto 5848 (10.640) 302 (504) 5040

Las altas del ejercicio corresponden fundamentalmente al proyecto MTF SAP de mejoras en las
aplicaciones para los sistemas de informacién (92 miles de euros en 2017).

Al cierre del ejercicio 2017 v 2016 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle numerico:

Ejercicio 2017 Miles de suros

Yalor contable

Descripcion (bruto)

Patentes y licencias 16.020
Aplicaciones informaticas 5.692
Total 21.712

Elerciclo 2016 Miles de euros

Valor contable

Descripcién {bruto}

Patentes y licencias 16.020
Aplicaciones informaticas 5.457
Total 21,477

Al cierre del ejercicio, CEPSA QUIMICA, S.A. no tiene bienes del inmovilizadoe afectos a garantias
o cualquier otra circunstancia de cardcter sustantivo que afecte a dichos bienes. Asimismo, |2
Sociedad ha evaluado, en base a la mejor informacién disponible en ese mormento, si existian
indicios de pérdida por deterioro de sus inmovilizados intangibles de vida util definida, no
r@gistrénd@se detericro alguno.

La Sociedad no tiene compromisos de compra de Inmovilizado intangible de importe significativo,

il

16

7

movimiento habido en este ¢ Lui@ del balance de situacion en los Q]emmos 2017 v 20
[ como la informacion mas s g icativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

El
as
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Ejercicio 2017

Aumem@% ]

disemin s Salides, bajas o
Saldo inicial Entradas | reducciones Saldo final
Activos

Terrenos y construcciones 21,918 - - (532) 21,386
Instalaciones técnicas 915,679 - 19.633 (2.457) 932.856
Mobiliario 1.413 - - - 1.413
Equipos de procesoso de informacion 5.852 - - 5.852
Elementos de transporte 202 - - - 202
Otros 4.011 - - - 4,011
Anticipos e inmovilizado en curso 43,957 29.817 (19.633) (2.097) 52.045
Total 993.030 29.817 - {5.086) 1.017.765

Armortizaciones
Terrenos y construcciones (6.457) (266) - 276 (6.449)
Instalaciones técnicas (697.199) (37.809) - 1.991 (733.017)
Mobiliario (1.406) (5) - - (1.411)
Equipos de procesoso de informacion (5.359) (71) - - (5.430)
Elementos de transporte (147) 8 - - (156)
Otros (2.025) (E1Y) - - (2.076)
Toral {712.591) (38.210) - 2.267 {748.539)
Deterioro Aminas (1.928) - - - (1.928)
Total {1.928) - - - {1.9283
Total inmovilizadp material neto 278,511 (8.394) - (2.815) 267, 298
Ejercicio 2016 Miles de euros

Aumentos
o Salidas, bajas o
Salde inlcial Entradas digminugio reducciones Sale final
Activos

Terrenos y construcciones 21.918 - - - 21,918
Instalaciones técnicas 864,705 - 55.857 (4.882) 915,679
Mobiliario 1,414 - - - 1.413
Equipos de procesoso de informacion 5.466 - 386 - 5.852
Elermentos de transporte 202 - - - 202
Otros 4.011 - - - 4,011
Anticipos e inmovilizado en curso 64.009 35.687 (55.739) - 43.957
Total 961.721 35.687 504 (4.882) 993.030

Armortizaciones
Terrenos y construcciones (6.098) (359) - - (6.457)
Instalaciones técnicas (665.416) (36.128) - 4,345 (697.199)
Mabiliaric (1.401) (5) - - (1.406)
Equipos de procesoso de informacion (5.286) (73) - - (5.359)
Elemantos de transporte (136) (11) - - (147y
Otros (1.823) (202) - - (2.025)
Tatal {680.158) {36.778) - 4.345 {(712.591)
Deterioro Aminas (1.928) - - - (1.928)
Total {1,928} - - - {1.928)
Total inmovilizado material neto 279,635 (1.091) 504 {537} 278,511
La Socledad tiene un mnj nito de elementos que fusron & izados en su momento acogiéndose

a las disposicionas le

diciembre, gue mgﬁdr‘ﬂ@m

sobre Actuali;

eUiros resped

vige
las nor
de Balances. A 31
tivamente, forman
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&

Sociedad, conforme a los dispuesto en la Ley 16/2012 de Actualizacion de Balances, registrd

n el ejercicio 2013 un incremenio nelo ”33 valor de d rerminados elementos de su activo material
por importe de 46.848 miles de euros. Las dotaciones por amortizacién del incremento de valor
por dicha revalorizacidn han ascendi d@ a 1.970 mxles de euros a cierre de 2017 (2.090 miles de
euros en 2016},

L

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan por el coste de
fabricacion que incluye, en su caso, los gastos de personal y otros devengados durante el periodo
de construccidn de los mismos; los gastos de dicha naturaleza, imputados a mm@vi%i?adog
materiales durante 2016, ascendian a 969 miles de euros y fueron abonados a "Trabajos
a empresa para el inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.
Durante el gjercicio 2017 no se han devengado gastos por este concepto.

Las entradas o adiciones de activos materiales r alizadas en el ejercicio 2017 asclenden a 22.817
miles de euros (35.687 miles de euros en 2016) y obedecen, fundamentalmente a inversiones en
las instalaciones técnicas v construcciones d; las dos plantas de fabricacion; destacando las
destinadas a los proyectos de Fenol, paradas programadas de las plantas y al cambio de tamices
moleculares.

No existen bajas significativas en el Inmovilizado Material en el ejercicio 2017, ni 2016.
La totalidad de estos activos materiales se encuentran afectos a instalaciones complejas en
mxpimacmm, que, en el conjunto de los equipos y materiales que lo componian, no estan

totalmente amortizados.

Al cierre del ejercicio 2017 v 2016 la Sociedad tenia elementos del inmovilizade material

|
totalmente amortizados que seguian en use, conforme al siguiente detalle:
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Yalor contable

Descripcion {bruto)

Construcciones 2.608
Instalaciones tecnicas 486,149
Maquinaria y utillaie 679
Ofras instalaciones 12.364
Mobiliario y equipos de oficina 1.368
Equipos de procesos de informacion 5.231
Elementos de transporie 115
Otro inmovilizado material 2.070
Total 510.584
Ejercicio 2016 Miles de euros

Yalor contable

Descripoion {brulo}

Construcciones 1.663
Instalaciones tecnicas 479.954
Maguinaria y utiflaje 645
Otras instalaciones 11.695
Mobiliario y equipos de oficing 1.368
Equipos de procesos de informacion 5.151
Elementos de transporte 100
Otro inmovilizado material 385
Total 500,962

ICA, 5.A, tenia compromisos firmes de compra

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 CEPSA QUIMIC
7.331 miles de euros (4.188 miles dQ 2uros en 2016).

de inmovilizado material por un imporie de

La Sociedad tiene suscritas polizas de sequro, & través de su compaiia matriz, a fin de cubrir los
posibles dafos gue Btrl*man sufrir los elementos que configuran el inmovilizado material,
estiméndose gue no existe déficit de cobertura a 31 de diciembre de 2017 vy 2016,

Al cierre del elercicio, CEPSA QUIMICA, 5.4, no tiene bienes del inmovilizado afectos a garantias
o cualquier otra crcunstancia de ¢ ém@s sustantivo que afecte a dichos bienes.

31de ds( iembre de 2017 existe inmovilizado material parcialmente subvencionado, A esa fecha,
el importe de la subvencion pendiente de imputar a resultados asciende a 7.572 miles de euros
(8.910 mi E@& de euros en 2016,

@g ledad no tlene compromisos por desmantelamiento de instalaciones en el ejercicio 2017 ni

7. Arrendamienios

Al clerre del ricio )UU’ y 2016 la @@«"“
siguientas 5 ge arrendamiento m’
sin fener en cuenta repercusion de ¢
iones futuras ie Aas | uu@d

fiene contratadas con los arrendadores las
, de acuerdo con los actuales contraios en vsz
comunes, incrementos futuros por IPC, ni
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Miles de euros
Yalor nominal

iﬁ;ﬁ;ﬁijﬁmm% operativos cuotas 2017 2016
Menes de un afio 15.858 15.314
Entre uno y cuatro afios 657.499 67.968
Més de cuatro afios 100,781 95,696
Total 184, 138 178,978

EI importe de las cuotas de arrendamienio operativos reconocidas respectivamente como gasto
n los ejercicios 2017 v 2016 es ¢l siguiente:

Mites de euros

2017 2016
Cuotas contingentes recanocidas en el ejercicio 15,005 15.346
Total neto 15.005 15346
En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo més significatives que

oy

1
tiene la Sociedad al cierre del ejercicio 2017 son los siguientes:

1.~ Arrendamiento tanque LBC, el contrato se inicid en el 2007 v tiene una duracidn de
15 afios. Las cuotas vengadas durante el ejercicio 2017 y 2016 han ascendido a 13.268 miles de
euros v 13.010 miles de euros, respectivamente. En relacion con las rentas contingentes, el
contrato esta referenciado a incrementos anuales en funcion del IPC.

2.~ Arrendamienio tamquw Terminales Portuarias SA, el contrato se inicio el 1 de junio
de 2014 con una duracion inicial de 3 afios, habiéndose renovado por otro periodo ad;uonai de
otros dos afios. Las cuaﬁas devengadas durante el ejercicio 2017 y 2016 han ascendido a 1.787
miles de euros y 1.886 miles de euros respect ivamente. El conirato estd referenciado a
incrementos anuales en funcidn de la variacion interanual del IPC (0,70%).

vos financieros (largo y corto plazo)

8.4 Inversiones financieras a largo plazo
El valor en libros de cada una de las categorias de actives financieros a largo plazo al cierre del
ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente (excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupn, multigrupo v asociadas (Notas 8.3 y 17.2):

Miles de euros

Créditos, derivados v otros

2017 2016
Préstamos vy partidas a cobrar 456 282
Créditos a emprasas Asociadas 58.567 202.238
Total 59.023 202,520
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detalle pur vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Activos financieros
nie (e

a largo plazo” es el siguiente (en miles de euros):
Hercicio 2617 Miles de euros
2019 2020 2021 2022 | Fmasy Total
SiFUIentas
Préstamos v partidas a cobrar 166 54 40 29 167 456
Total 166 54 40 29 167 455
Elarcicio 2016 Mikes de euros
2018 2618 2020 2021 o2y Totai
siguienies
Préstamos y partidas a cobrar 54 40 33 18 138 282
Total 54 0 33 8 138 282
El valor razonable de los préstamos v pam dag a cobrar coincide basicamente con su valor en

fibros, al tratarse de deuda a ug:z@ de interés variable, No se ha regisirado ninguna correccion del
valor de estos activos en 2017 ni en 2016,

Los créditos a empresas Asodiadas funcionan como lineas de crédito disponiéndose a
requerimiento, con vencimientos entre 2019 y 2021,

La:

&%
<J

8.2 Inversiones financieras a corto plazo

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros a corto plazo al cierre del
ejercicio 2017 y 2015 es el siguiente (en miles de euros):

Miles de auros

Total
2017 20186
Préstamos y partidas a cobrar 4.796 3.452
Deudores comerciales v ofras cuenias a
cobrar 321.281 179.379
Inversionas Financieras temporales
Empresas Grupo 379.412 257.767
Derivados 144 330
Tolai 705,633 440,928

Las inversiones financieras a corto plazo recogen, principalmente, el saldo de deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar (321.281 miles de euros en 2017 v 179.379 miles de euros
en 2016) v el saldo de inversiones financieras temporales con empresas del Grupo (379.412
rmiles de euros en 2017 y 257.767 miles de euros en 2016) (Nota 17.2).

ring sin recu

En 2017 y 2016 la Sociedad ha firmado diversos contyatos de facior
aldos vivos exist
e ‘

g

LOH varias entidades financieras para la cesion de de&@ P md 05 $a
fer na con diversos clientas. Al clerre del ejercicio 2017 el importe d
i estos contratos asclenden a 75.126 miles de eurcs (144,88

las cuents
miles de
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La informacidn mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo v asociadas
al cierre del ejercicio 2017 v 2016 es la siguiente:

o/ Participacién

Denominacibn, domiclio ¢ actividad

EX
5

Dirscta Indirecta
- . World Trade Center, Beurspiein 37, office 668, 3011 AA Rotterdam. Importacién, Exportacidny o
Cepsa Quimica Netherlands (The Netherlands) conercializacién de productos 100%
N . Importacién, Exportacion y
Winds . ¢ 9
Cepsa Quirrica USA Inc 280 Windsor Avenue cape May, New Jersey NI 08204 comerclalzacién de productos 100%
"
Cepsa Quimia Belgium g;.llgir?]raann‘ar.d 63 1000 Brussels Agente de ventas de exportacion 100%
_ . Parc Industrial et Portuaire de Bécancour. 5250 Bivd. Bécancour, o o,
Cepsa Chirde Becancour Inc Bécancour (Quebec) GOH 3X3. Canada Fabricacion de LAB 100%
i 5a -
Petresa Participacoes Ltda E\ler:lz)ia Campinas 1070, 52 andar. Sao Paulo 5P, CEP 01404-001 Inversidn en Deten Quinica S.A. 100%
Deten Quirtica S.A. Rua'H\dmg.emo, 1744. Corrplejo Petroquimmico Carracari. Salvador de Fabricacisn de LABy Acido Sulfdnico 1%
Bahia (Brasil)
Audrey House 16 - 20 Ely Place Lendon  ECIN 6SN —_— . "
Cepsa UK LTD REING UNIDO Comarcializacion de Petroquirricos 100%
\ anafior . i »
Cepsa ltalia Spa ﬂimanoﬁon Patazzo A/6 Assago- MILAN 20090 Conercializacidn de Petroquinicos 100%
Cepsa Quinica China SA Paseo de la Castellana 259 A, 28046 Madrid Espafia Inversidn en Cepsa Quimica Shanghai 75%
Cepsa Quinica Shanghai Co Ltd zl:;;%nafchemcal Tndustrial Park Mo 159 PU GONG Rd. Shanghai. Fabricacién de Fenoly Acetona 75%
Sinarnas Cepsa Pte Ltd 108 Pasi Panjang Road - Golden Agri Plaza Singapere 118535 Comercializacién de Acoholes Grasos 50%
15 ¥ " 56-
Golden Pacific Resources Investment Ltd Room 1512, 5/F Hong Kong & Macau Buiding, 156-157 Connaught Investment Holding 50%
Road Central - HongKong
T Golden Resources Investment Sinar Mas Land Plaza - Tower IL - J}M.H. Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta DLst‘nbucion y expurt;cmn de produc}os 50%
10350 Indonesia cultivados en plantaciones y sus dervados
PT Sejahtera Mas Investara Sinar Mas Lanva!aza - Tower I - JIM.H. Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta Fjowerc}ahzacmn, cultive, construccion e S0%
10350 Indonesia industria.
PT Energi Sejahtera Mas Sinar Mas Land'P!aza ~Tower 11 - JiM.H. Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta Fabricacién de Akoholes Grasos y Acidos 50%
10350 Indonesia Grasos
Sinarmas Cepsa Deutschland GribH Fritz-Henkel-StraBe 8 39307 Genthin (Alemania) Planta de sulfonacidn y sulfatacién 50%
CSCHEM Linited SUITE 14 GROUND FLODR NIDDRYLOBGE, 51 HOLLAND STREET W8 Inversion en Sil y Refiance chemicals 30%
738 London
Fabricacion de productos v
. y aar [ ¥ 1604
Sit Chemiclas LTD 161 A, RAUFU TAYLOR CLOSE VICTORIA ISLAND, LAGOS, Nigeria comercialzacion de LAB/LAS 30%
Refiance Cherical Products LTD 161 A, RAUFU TAYLOR CLOSE VICTORIA ISLAND, LAGOS, Nigeria Fabricacion de productas y 30%

comercializacion de LAB/LAS
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Danominacion

Damiciio

Hatividad

Y Pa

anidn

Diracta Indiracta
. World Trade Center, Beursplein 37, office 668, 3011 AA Rotterdam. Inportacion, Exportacion y
00Y
Cepsa Quirica Netheriands (The Netheriands) comercializacién de productos 100%
Cepsa Quimica USA Inc 280 Windsor Avenue cape May, New Jersey NJ 08204 waportéci}m, "Exportaclon 4 100%
comercializacién de productos
Oude Graanmmarit 63 1000 Brussels
Cepsa Quimica Belgium N Agente de ventas de exportacién 100%
Belgium
Pet America In Parc Industrial et Portuaire de Bécancour. 5250 Bivd. B&cancour. » 100%
resa America Inc. Bécancour (Quebec) GOH 3X3. Canada Inversion en Cepsa Q. Becancour
. Parc Industriai et Portuaire de Bécancour. 5250 Bivd. Bécancour. L "
Cepsa Chirie Becancour Inc Bécancour (Quebec) GOH 3X3, Canada Fabricacion de LAB 100%
Alameda Campinas 1070, 5* andar. Sao Pauio SP, CEP 01404-001
Petresa Participacoes Ltda (B:::")a mpinas . O andar. ac? o S5 Inversion en Deten Quirica S.A. 100%
Deten Quimica S.A. Rua Hdroge'mo, 1744. Complejo Petroguirioo Gamacarl. Saivador de Fabricacion de LABy Acido Sulfénico 71%
Bahia (Brasil)
Audrey House 16 - 20 Hy Place tondon ECINGSN A L o
Cepsa UK Ltd REINO UNDO Conercializacion de Petroquiicos 100%
. Viale M fori 6 A MILAN 20090
Cepsa talia S.PA. TF:SA fanofiert Patazzo Al SSa90- Comercializaciin de Petroquinicos 100%
Cepsa Quimica China SA Paseo de la Castellana 259 A, 28046 Madrid Espafia Inversion en Cepsa Quinica Shanghai 75%
Cepsa Quiica Shanghai Co Ltd (S::\“ahl;g:ha Cherrical industrial Park .No 159 PLI GONG Rd. Shanghal. Fabricacion de Fenoly Acetona 75%
Sinarmas Cepsa Pte Ltd 108 Pasir Panjang Road - Golden Agri Plaza Singapore 118535 Comercializacion de Acoholes Grasos 50%
. Room 1512, 15/F Hong Kong & Macau Building, 156-157 Connaught .
Gokden Pacific Resources Investment Ltd Road Central - HongKong Investment Holding 50%
BT Golden Resources vestment Sinar Mas Lan(ji Paza - Tower il - Jt MH. Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta Distfibucién y exportécidn de praduc‘tcs 50%
10350 Indonesia cultivados en plantaciones y sus derivados
BT Sejahtera Mas Investama Sinar Mas Lanq Plaza - Tower Il - Ji MH Tharmin Kav 22 No 51 Jakarta ‘ConEr{fial'zackml cultivo, construccion e 50%
10350 Indonesia industria.

PT Ehergi Sejahtera Mas Sinar Mas Lanq Plaza - Tower || - JIMH Tharmin Kav 22 No §1 Jakarta Fabricacion de Alcoholes Grasos y Acidos %
10350 Indonesia Grasos

Sinarmas Cepsa Deutschiand GrbH Fritz-Henkel-Stralle 8 39307 Genthin (Alemania} Planta de sulfonacion y sulffatacion 50%

Deneminacion

Capital Rasuilado

Yalor an fibros

Miles de ewros

Explotacitn Mato WS:;?:;;QM Coste Deterioro del  Deterloro
@y acumdade
Cepsa Quimica Netherlands, BY 80 1.057 1.801 1.879 3.760 1373 73
Copsa Quirica USA Ine 8 943 578 32) 559 427 it
Cepsa Quirrica Beigium NV 65 950 593 7 664 772 21
Cepsa Chirie Becancour inc 81.273 13.242 10,051 {7,920} 83.404 91,235
Petresa Participacoes Lida 76.213 20.869 20.869 16.169 113.251 152.959
Deten Quirrica SA, 61.332 23.770 16.766 21214 99.313 2.727
Copsa UK Ltd 3.337 7.750 6.396 5932 15.666 5.174 10.532
Cepsa liafia S.PA. 6.000 3.814 2.616 8.715 17.331 1.830 9.737
Cepsa Quirica China, SA 12.830 (%) (13.804) 16.677 15.704 136.370 (10.349) (125.043)
Cepsa Quinica Shanghai, Co Ltd 181.105 (7.589) (24.269) (150.204) 6633
Sinarmes Cepsa, Plo Lid 25,134 (19.667) (29.284) (11.844) (15.995) 11,304
Golden Pacific Resources Investment Ltd 0 @) @) 4 2
PT Golden Resources investrment 735 (11) (1) (36) 688
PT Sejahtera Mas Investana 632 (20) (2.260) (2.922) (4.550)
PT Energi Sejahtera Mas 68.428 (10.446) (14.525) (9.841) 44,062
Sinarmas Cepsa Deutschiand GrrbH 200 (3.582) (3.578) 14.075 10.697
SCCHEM t 7.368 (784) 6.584 23,032
S1 Chericals LTD ) 79 880 5.629 6.588
Reliance Chenical Petrochemicat L TD 26 5.917 11.547 17.490
Total 517,478 13,899} (61,736 421,845 12,503 385273 (10,349 (175.043)
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Stercicly 2018 s de euros

Denominacidn Capital Tostat Yalar en libros

' Explotaciin Hate Resto de patrimenio ; Dateriore del  Deteriors

patrimonie devangatios Loste P
siercikis  scumulado

Cepsa Quirica Netherlands, BY 80 1154 1,364 1.959 3.323 950 72
Cepsa Quirica USA Inc 8 677 455 ] 463 148 11
Cepsa Quirica Belgium NV 65 1.153 772 72 844 654 21
Petresa America Inc. 736 585 575
Cepsa Chimie Becancour Inc 81.273 21,877 27.790 (30.889) 78.174 41.235
Petresa Participacoes Lida 76.213 21.933 21,933 108,488 131,157 152.959
Deten Quirrica S.A. 61.332 35.933 27.908 18.406 107.647 17.867
Cepsa UK LId 3.337 6.224 5.574 7.748 16.659 3.958 10.532
Cepsa lilia S.PA. 6.000 2.760 1.894 14.587 16.981 2,076 9.737
Capsa Quirica China, SA 12.830 (5) (26.732) 56.239 29.507 136,369 18.873 114,693
Capsa Quirica Shanghai, Co Ltd 181,106 (3.536) (23.479) (146.748) 10.878
Sinarmas Copsa, Pte Ltd 11114 (8.757) (9.442) (6.031) (4.359) 4.295
Golden Pacific Resources investment Ltd 0 ) ) 4)
PT Golden Resources Investment 735 9 5 54 794
PT Sajahtera Mas Investama 632 ) (1.979) (1.408) (2.755)
PT Energi Sejahtera Mas 68.428 (3.315) (3.503) (585) 64.340
Sinarmas Cepsa Deutschland GrbH pi) (3.497) (3.524) 12,996 9.496
Totai 505,814 72,562 26,035 34,688 462,645, 25,667 355.816 18.873 115,268

Durante el efercicio 2016 CEPSA QUIMICA, S.A., en el marco de la decisién de desinversién en
la linea de Polyester, se procedié a enajenar al Grup@ Indorama la totalidad de la participacion
que mantenia en la compafifa del Grupo Guadarranque Polyester S.L.U. El beneficio obtenido en
dicha venta ascendié a 8.005 miles de euros.

Durante ol ejercicio 2017, la sociedad
derechos vy obligaciones a su accionista
febrero de 2017.

etrasa America, Inc. ha sido disuelta, pasando sus
n

p
Gnico, CEPSA QUIMICA, SA. con fecha efectiva 27 de

£l 23 de ;um@ de 2016 el valor de la cartera de la sociedad en Cepsa Quimica China, S.A., se
incrementd como consecuencia de la aportacion dineraria de los socios para compensar | oerdudas
por un importe de 40.549 miles de euros. Adicionalmente se dotd en el ejercicio 2016 provision
por deterioro por un importe equivalente a 18.873 miles de euros.

Cepsa Quimica China, S.A. es poseedora del 100% de las acciones de Cepsa Chemical Shanghai,
Limited, . A 31 de diciembre de 2016, el mayor valor de la inversién financiera resultado de i3
ampﬁar" i6n de capital realizada en Cepsa Chemical Shanghai, Limited se deteri iord admi@naimente

an 26.728 miles de euros. Adicionalmente, con fecha 31 de dic @embrﬂ de 2017 se ha procedido a

regasu'ar una dotacién complementaria de 13.800 miles de euros, en la paitic uaai'::»‘“u de Cepsa
Quimica China S.A. en Chemical Shanghai, Limited.

Por otra parte, CEPSA QUIMICA, S.A. ha adquirido el 30% de Ia participacion en el capital de la
spciedad CSChem Limited con fecha efectiva 3 de abril de 2017, a SIL Hodings Lid, £l importe
inicial es de 25.713 miles de euros, del que se ha reconocido un desembolso pendiente de 2.681
miles de eurcs. CSChem Limited es una sociedad domiciliada en el Reino Unido que participa, a
su vez, en dos sociedades nigerianas, SIL Chemicals Limited y Reliance Chemical Products
Limited.

Adicionalmente, en 2017 se ha incrementado el valor de la participacion en Sinarmas Cepsa PTE
Lid, por un importe de 7.009 miles de euros.

Las sociedades del Grupo no cotizan en Bolsa

a,

idn sobre naturaleza y nivel de rigsgo de los instrumentos
0S

Informach
financlero

&
Jy

8.4.4 Informacion cualitativa

Las actividades de la Compafifa, se encuentran expuestas en diferente grado a los riesgos
derivados de la evolucidn de los mercados financieros. El mantenimiento de una estructura
patrimonial saneada v un adecuado control de riesgos son objetivos prioritarios del Grupo CEPSA,
ya que permiten afrontar solventemente eventuales variaciones en los escenarios econdmicos vy
sectoriales vy, ante todo, asegurar la disponibilidad de acudir a desarrolios y nuevas
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oportunid
una aporta

5 de negocio rantables gue WQW}&,@H un motor ¢ cimiento adicional v posibiliten
on de valor significativa para los accionistas.

hj

4' .

nancieros que impactan ociedad:

v continuacion se indican los principales riesgos

a) Riesgo de crédiio:

er general la Socledad mantiene su ?es arfa v ackivos lguidos e*g JivE Eem &5 en
; ancieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de sus cuentas
a cobrar a clientes estén garantizadas mediante seguros de ¢ rf*ds:

Adicionalmente, hay que indicar que no exisie una concentracidn significativa del riesgo de
crédito con terceros.

Asimismo, el Grupo tiene establecido un sistema de andlisis de calidad craditicia de la deuda
comercial y otros activos que se determinan en funcidn de la solvencia v los habitos de pago de
clientes en relacidn a los siguientes pardmetros:

1) Calidad alta: Clientes prefere e%, clientes con excelente mc&gor 1 de crédito v capacidad
?maw‘era clientas con dmero en efectivo por anticipado o con tBrminos de pago asegurados.

2} Calidad media: Clientes de tamafio nedmro con buena repuiacion y econdmicamente sanos
pero con un historial de pagos lento.

3) Calidad baja: Los nuevos (l:@meg in historial de crédito v dientes con pagos lentos repeatitivos
v con una debil situacidn financiera,

quidez:

I8 liquidez v poder atender © iusi m;ﬁrm omisos de pago que se derivan
actl vxddd, a Sociedad dis ispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las

lineas ¢ ‘redaﬁ icias v de financiacion que se detallan 3@ Nota 17. 2
¢) Riesgo de mercade (incluye tipo de interés, fipo de cambio y otros riesgos de precio):

Las actividades de la Compafila, se encuentran expuestas en diferente grado a los r ieggtas;
derivados de la evolucidn de los mercados financierss. Bl mantenimiento de una estructurs
patrimonial saneada v un adecuado control de riesgos son objetivos orioritarios del Grupo QEPSA,
va que permiten afrontar solventemente eventuales variaciones en los escenarios econdmicos v
sectorizles vy, ante todo, asegurar la disponibilidad de acudir a desarrollos v nusvas
oportunidades de negocio rentables que otorguen un motor de crecimiento adicional v posibiliten
una aportacion de valor significativa para los accionistas.,

Las actividades son también sensibies a las variaciones de los tipos de interés. CEPSA QUIMICA,
SNAW Hene contratado a tipo varable la mayor parte de su endeudamiento financiero
unerado. Un aumento de los tipos de n%@res de 25 puntos basicos, en todos los plazos y
Qﬁeddg, podria provocar un incremento  aps wado del resuliado de la sociedad en
aproximadamente 125 miles de euros {una disminucidn de unos 500 miles de euros en 2016).

,‘@

De cara a gestionar eventuales sidades de fondos a corto plazo, e Grupo mantiene lineas

de crédito dis pombEaJ

i@ son de reconocid
cionalmente vy
& inversiones e instrumentos financ
edad estan expuestas al riesgo «5
5 TE5L J ancieros vy en los

34@, aé nenos un 30% de su deuda |

Las En’iida@ $
nacion "*ﬂ a; nrernacion aé, gg‘
contrapartida en la cont
o mg la deudas mmmca,
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referenclada en todo mor ‘nem@ 2 tipos de interés fijos, Bl s ‘i@sg@ financiero mas importante se
deriva de la variacién del tipo de cambio de i auro en relacion con el ddlar norteamericano,
moneda en la que se basan, mayoritariamente, las cotizaciones de los productos petroguimicos.
Para este tipo de riesgos la Unidad de Finanzas Corporativa gestiona &l riesgo de cambio de la
posicion neta global de los flujos de caja en divisas de las distintas empresas del Grupo CEPSA.

En el caso de las inversionas en el exterior en activos a largo plazo que, ademas obtendrén flujos
de caja futuros en divisas, el Grupo minimiza la exposicion al rlesgo por tipo de cambio
obteniendo financiacion en la misma moneda. Es decir, la deuda en divisa cubre en determinada
medida el riesgo de tipo de cambio asumido en los flujos de caja a generar por dichos activos.

Asimismo, la contratacién de fuentes de financiacion, la inversion de excedentes financieros y
de instrumentos para la cobertura de riesgos financieros son actividades también centralizadas
en la estructura corporativa del Grupo.

8.4..2 Informacion cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Ejercidio 2017 Miles de euros
Catidad Crediticia Catidad aita Calidad media  Calidad baja  Total
Cuentas comerclales y otras cuentas a cobrar 153,906 698 9.284 163.888
Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar con partes vinculadas 157.393 - - 157.393
Tesoreria y otros depdsitos a corto plazo 7.445 - - 7.445
Total 318744 598 9,264 328.726
Ejercicio 2016 Miles de eurcs
Calidad Crediticis Calidad alta Calidad medis  Calided bala  Total
Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar 71.932 3.245 5.141 80.318
Cuentas comerciales y otras cuentas a cobrar con partes vinculadas 99.040 - - 99,040
Otros activos (a excepcién de saldos con Administraciones Piblicas) 21 - - 21
Tesoreria y otros depdsitos a corto plazo 5.328 - 5.328
Total 176321 3,295 5141 184.707

b) Riesgo de tipo de interés:

A la fecha de formulacidn de estas cuentas, la Sociedad no tiene endeudamiento contratado
con erceros.,

c) Riesgo de tipo de cambio:

2017 2016

Porcentaie de cuentas a cobrar en délares americanos

. b . 0,46% 0,76%
para los cuales no se tiene contratado un seguro de cambio

d) Riesgo de precio de crudo:

De acuerdo a los analisis de sensibilidad realizados, al 31 de diciembre de 2017, un aurmento del
precio del barril de cru dm de 10 ddlaras sobre e i entorno de es
aumento aproximade en el resultado neto de la Socledad de uno

stas fechas podria provocar un
s 17.794 miles de euros.
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os fMinancleros derivados

Los ﬁ”gj@«s de derivados utilizados habitualmente por CEPSA QUIMICA, S.A. son contratos forward
para el riesgo de tipos de cambio. El vencimiento de los mismos es habituaimente inferior a 3
meses, lo que provoca que la variacion en su valor razonable ante cambios en las hipdiesis
utilizadas para su valoracidn sea escasamente significativa.

CEPSA QUIMICA, S.A. ha cumplido con los requisitos detallados en la nota 4.4.3 sobre normas
de valoracidn, para poder clasificar los instrumentos financieros que se detallan abajo como
cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como fales v se ha verificado que la
cobertura resulta eficaz.

En el marco de dichas operaciones la Sociedad ha conitratade determinados instrumen
financierns de coberfura segun el siguiente detalle:

g flujos de efectivo

9,1 Cobertura de §

Miles de 2uros

Yalor razonable

Clasiticacion Tipo Yalor Mocional Yensimianio

Antivo Pasivo

Forwards de divisas USD  Cobertura tipo de cambio  Compra/Venta de USD 73.624 2.018 856 (50)
Forwards de divisas GBP  Cobertura tipo de cambio  Compra/Venta de GBP 3.934 2.018 3 B
Elercicio 2016 ures
Yalor razonalde

Llasticacion Tipe Yalnr Moclonal Yancimisnie

Active Pasivo

Forwards de divisas USD Cobertura tipo de cambic  Compra/Venta de USD 36,499 2.017 1 (767)
Forwards de divisas GBP Cobertura tipo de camblo  Corora/Venta de GBP 4.510 2.017 28 {172)

El vencimiento del instrumento de cobertura coincide fundarmentalmente con el ejercicio en el
cual se espera que ocurran los flujos de efectivo v gue afecten a !a cuenta de pérdidas v

ganancias,

El desgiose de existencias, a 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:
Miles de euros
2017 2018
Productos comerciales 25457 7.146
Derechos de Gmisiéﬂ 8.652 11.375
Materias prima 12.042 11.300
Subproductos v {V ateriales Recuperados 644 415
Productos terminados refinados 93.887 83.132
Materiales v olros 5.301 6.261
Deterioro de existencias (38) (1723
Total 7 146,945 118,458
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Dentro de las materias primas, las mas relevantes corresponden a las existencias de queroseno,
propileno y benceano, necesarios para realizar los procesos productivos. £n cuanto a los productos
terminados, son de destacar por su importancia los de LAB y LABSA, fenol, acetona y cumeno,
asi como otros disolventes. Los productos comerciales incluyen mndame ntalmente Disolvenies
como ciclohexano y tolueno.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del
balance de situacidn adjunto ha sido el siguiente:

Efercicio 2017 Miles de euros
Salde inicial Adiciones Reversiones Saldo final
Deterioro de existencias 172 38 (172) 38
Erercicio 2016 Miles de euros
Saldo inicial Adiciones Reversiones Saldo final
Deterioro de existencias 172 172

En el ejercicio 2017 la correccidn valorativa se produjo por la caida del precio de mercado del
benceno. A lo largo del afio se ha revertido, a su vez, la correccion valorativa realizada en 2016
debido a la recuperacion del precio de mercado de la acetona.

a) Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Los derechos asignados a CEPSA QUIMICA, 5.4, de forma gratuita durante el periodo 2017 —
2020 han sido los s gunmtes, en Tm:

2016 2017 2018 2019

Derechos Asignados 664,925 601.395 589.312 577.188

La asignacion de derachos gratuitos de cada ejercicio es valorada al precio de mercado existente
en el momento de la concesion, 6,11 €/Tm en 2017 (8,04 €/Tm en 2016).

Al cierre del ejercicio de 2017, la cotizacién de mercado de los derechos de emisidn (EUAs) y
derechos de emisién certificados (CERs) fueron de 8,14 €/Tm y 0,17€/Tm respectivamente (6,54
E/Tmy 0,27 €/Tm en 2016).

el ejercicio de 2017, el Ministerio de Medio Ambiente notifico la asignacién gratuita definitiva
de derechos de emi sw:m equivalentes a 613 miles de wneiadag anuales de COZ para 2017
Adicionalmente, en el ejercicio 2017 se han regisirado 52 miles de toneladas correspondientes a
un aumenio de capacidad con caracter retroactivo en la Planﬁza de Palos de la Frontera para los
afios 2014-2016, siendo el saldo final de asignaciones gratuitas en el ejercicio 2017 de 665 miles
de toneladas.
Se han entregado a la Administracidn General del Estado los Derechos de Emision Certificados
(446 miles de toneladas), consumidos en 2016,

Los movimientos habidos durante el ejercicio de 2017 y 2016 han sido los siguientes:
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Miles de toneladas Miles de euros
o o Provisiones a
Derechos e Subvenciones .
o2 Existencias pota 11 corto plazo
] o Mota 12
Saldo a 31.12.2016 2. 058 11.376 7619 3,759
Asignacion gratuita 665 4,064 4. 064 -
Entradas/ dotaciones - (2.956) 2.956
Bajas/ aplicaciones (4486) (2.919) 336 (3.757)
Ventas / Enajenaciones &73) (3.869) (3.869) -
Saido a 31.12.2017 1.604 5.652 5.694 2.958
Miles de toneladas Miles de euros
Derechos  Inmovilizade ; ] Subvenciones m?%mm “
o2 intanaible Existencias Nota 11 corto plazo
. nLangizie P Mota 12
Saldo 2 31.12,2018 1,914 10,640 - 7 A67 3,170
Reclasificacion saldo - (10.640) 10.640 - -
Saldo ajustado a
01/01/2016 1.914 - 10.640 7. A67 3170
Asignaci6n gratuita 600 - 4.827 4.817 -
Entradas/ dotaciones - - - - 3.774
Bajas/ aplicaciones - - (3.189) (4.664 (3.185)
Ventas / Enajenaciones (456) -
Deterioro - (901) - -
Saldo 8 31.12.20186 2058 - 11.377 7619 3,759

El valor de los derechos de emision de C02 asignados de forma gratuita dentro del R
de derechos de emisidn registrado en el 2017 asciende a 4.064 miles de euros
equivalentes a 665 miles de tonel

Comercio

adas.

égimen de

Las bajas reflejadas recogen las entregas de cumplimiento mientras que las enajenaciones se

cmr@saandeﬂ 2
Gas y Electricidad

r valor de las emision
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En el ejercicio 2017, como ya sucedio an los afios anteriores, las emisiones estimadas han sido
inferi @re al volumen de derechos asignados para cada uno de los ejercicios, por lo que se ha
oroducido en el ejercicio 2017 unos excedentes de derechos equivalentes a 181 miles de
toneladas (155 miles de toneladas en 2016). La Sociedad no espera que de la certificacion final
surjan pasivos relevantes respecto a los considerados.

Durante el ejercicio 2018 se producird la entrega a la Union Europea de los derechos
coreespondientes a las emisiones efectuadas en el 2017 y se procederd a dar de baja
contablemente de existencias vy de la provision a corto plazo, el importe correspondiente a dichos
derechos.

La Direccion de la Compafifa no espera existan contingencias por su actuacion en esta materia.

Al cierre de los ejercicios 2017 v 2016, el capital social de la Sociedad asciende a 60 miles de
euros, representado por 971 acciones de 62 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas v desembolsadas.

CEPSA QUIMICA, S.A. estd participada por Compafiia Espafiola de ?ei.mie@ 5AU. (970
acciones) y por CEPSA, 5.A. (1 accion).

La Prima de Emisidn asciende a 43.730 miles de euros y es equivalente a la agregacion de las
reservas capitalizadas y las aportaciones de los socios efectuadas hasta 1 de enero de 2008 en
las sociedades absorbidas (PE‘”‘RESA, INTERQUISA y ERTISA). La ley de Sociedades de Capital
permite exprﬂsammmw la utilizacién del saldo de esta cuenta para ampliar el capital social v no
astablece restriccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad del saldo. Durante los
ejercicios 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta no ha experimentado variacion alguna

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa
11.3  Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, al 20% del capital
social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital va aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin

Al cierre del ejercicio 2017 v 2016 esta reserva se encontraba completamente constituida.

11.2 Reserva de act:

De acuerdo con la ley 16/2012 2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad
econdmica, la Sociedad ha optado por acogerse a la actualizacién de balances del Capitulo III
de la citada Lay.

La cuenta “Reserva de revalorizacion de la ley 16/2 J. 2, de 27 de diciembre” no ha tenido
movimiento durante 2017 y su saldo asciende a 44.506 miles de euros en ambos ejercicios.
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El saldo de la reserva de actu a!izagg’ S del Real Decreto-Ley 16/2012 serd indispenible hasta que
sea comprobado v aceptado por la administracion. La comprobacion deberd realizarse dentro de
fos tres afios siguientes a la fecha de presentacidn de la declaracion especial.

<]

Tras la comprobacidn por la Inspeccién o transcurridos los tres afios del plazo, el saldo se podra

utilizar para la aliminacidén de resultados contables negativos o ampliacion de Capitai
i ranscurridos 10 afos desde el balance de 20 2, se podra destinar a reservas de libre disposicion,
No obstante, el referido saldo sélo podra ser objeto de disiribucion, directa ¢ indirectamente,
cuando los elementos patrimoniales dLiL!d§ mjm estén totalmente amortizados, hayan sido
transmitidos o bien dados de bala del balance.

11.2 Reservas voluntarias

En el ejercicio 70 7 se ha distribuido con cargo a reservas voluntarias un dividendo de 65.366
miles de euros. En 2016 no ha habido movimiento de Reservas voluntarias.

11.4  Subvenclones

Las su bvem*’@mﬁs de capital de cardcter no reintegrable corresponden a las obitenidas del
Ministerio de Economia v Haclenda, Ministerio de Industria, Turismo v Comercio v de la Junta de
Andalucia para proyectos de inversion realizados en las dos fabricas propiedad de ta Sociedad.
La informacidn sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parie del

Patrimonic Neto, asl como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas v ganancias
procedentas de L% mismas, es la siguienie:

Fiercicio 2017 Miles de euros
. Traspase a
Grganismo Ambitn . Saldo inicial Aumenios rasultados Saldo final
Junta de Andalucia Administracion autondmica 8.910 - (1.338) 7.572
Implicitas sobre tipos de interés Administracion autonomica 304 - (36) 268
Emision Gases Efecto Invernadero  Administracion autondmica 7.619 4.064 (5.989) 5.694
Efecto fiscal o (4.206) (1.019) 1842 (3.383)
Fotal 12626 3,045 (5.521) 10,150

Eercicio 2016

Traspaso a Ajuste por tipse ds

Drganismo Ambite . Saldo inigiat Aumentos Obros Alustes  resuliados cambio impositive Salde final
Junta de Andalucia Administracion autonomica 10.477 - (222) (1.345) 8.910
Implicitas sobre tipos de interés Administracion autonormica 201 140 (36} 304
Emision Gases Efecto Invernadero Administracion autonormica 7.467 4.817 (4.664) 7.613
Efecto fiscal (5.088) {1,228} 96, 1,512 542 {4.206)
Total I _ 13,057 3,229 (167} (4.533) 547 12,626

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Socledad entiende que ha cumplido con todos los requisitos
necesarios para la percepcidn v disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.
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12, Provisiones y contingencias

2.4 Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2017, asl como los
principales movimientos registrados duranie ei ejercicio, son los siguientes (en miles de euros):

Miles de euros

Provisionas a largo plazo o ! Aumentas por . Otros
Saldo inicial Dotaciones actualizacion maovimlientos Saldg fina!
Por riesgo fiscal 10.968 50 861 2.100 13.979
Actuaciones Medioambientales 2.320 - - (2.100) 220
Total g largo plazo 13.288 50 861 - 14,199
Miks de eurcs

Provisiones a corto plazo L . o ~ Otros

Saldo nlcial Dotaciones Aplicaciones movimientos Saldo final
Provision Emisién Gases Efecto Invernadero 3.759 2.956 (2.918) (839) 2.958
Totala corto plazo 3,759 2.956 (2.918) (839} 2958

£l Gpsgra’e de “Provisiones por riesgo fiscal” recoge las dotaciones y aplicaciones hechas por la
C @mpama para cubrir sus eventuales riesgos de naturaleza fiscal d@ravadag de actas firmadas
n disconformidad, o estimaciones de inspecciones fiscales en curso. (Ver Nota 14.8).

= OF b 1

Balance de Situacidn adjunio cubren adecuadamente los riesgos existentes, por 1o qQu
esperan que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los re gistrados.

Los Administradores de CEPSA QUIMICA, S.A. consideran que las provisiones registradas en el
€ no

Las o
ntab

con

rovisiones por Emisién de Gases Efecto Invernadero se deben en su totalidad al régimen de
bilizacidn de las Emisiones de Gases de Efecto Invernadero (Ver nata 10).

En el afio 2017 se ha procedido a la reclasificacion de !@ pr@v sidn por actuaciones
medicambientales por importe de 2,100 k euros a provisiones p esgos por tratarse de un
acuerdo establecido en la venta de la linea de Polyester a mdaraﬂa para, en el caso de que sea
necesario, contribuir en la inversién de la mejora del tratamiento de aguas residuales y en un
quemador de acetato de metilo, no existiendo riesgo medioambiental para CEPSA QUIMICA 5.A,

o

2.1.1 Obligaciones con el personal

Retribucionas a largo olazo de aportacion definida

En CEPSA QUIMICA, S.A. existe un Plan de Pensiones de empleo adscritos al Grupo CEPSA, Fondo
de Pensiones, ges uimgxdc» nor SANTANDER ASSET MANAGEMENT, que establece el derecho de
los participes a recibir prestaciones de jubilacién o, en su caso, de fallecimiento e invalidez
conforme a las especificaciones de los mismos,

Se articulan como un plan mixto, de aportacion definida para la contingencia de jubilacién, por

los gue la Entidad F’mmomm contribuye periddicamente y de prestacion definida para las
ntingencias de fallecimiento e invalidez que el Plan de Pensiones cubre con una noliza temporal
ual renovable contratada con VIDACAIXA SAU de Seguros v Reaseguros, por la gue la Entidad

Promotora se obliga a realizar 1as aportaciones correspondientes al Plan de Pensiones.
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Por tanto, : =ben fratarse como si fuera un plan de aportacion definida. E
importe devel madu dfe riesgo asumido por la Entidad Promotora se cubre cada afo con la
aportacion anual.,

Las apr iones rejéi*ﬂac “niidad al Plan de Pensiones por aste concepto, han ascendido
a 633 miles de euros en ,J ejercicio 2(3 7 (wSB miles de euros en el ejercicio 2018), que se

encuentran regsrgwados en el epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenia de pérdidas v ganancias
adjunta,

Asimismo, CEPSA QUIMICA, S.A. tiene suscrita una poliza de vida gue establece el derecho de
los asegurados a recibiv prestaciones de ju bzﬂamgn 0, en su caso, de fallecimiento e invalidez.
Instrumenta las aportaciones que realiza la emprasa tomadora, como complemenio al Plan de
Pensiones, o por exceder el compromiso asumido con &l personal los limites de aportacion méxima
a planes de pensiones, Las primas devengadas realizadas por la Entidad por este concepto, han
ascendido a 257 miles de euros en el ejercicio 2017 (244 miles de euros en el ejercicio 2016),
gue se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas v

ganancias adjunia.

Retribuciones a largo plezo de prestacion definida

Los compromisos por jubilacion, invalidez v fa lwma =nto asurmidos por C%?P’*AQL MICA, S.A. con
5U5 1 rana;ad@r(;f y beneficiarios (re 85 VI &aE icias o temporales), anteriores a la formali Z@Ciéﬂ de
los Planes de Pensiones, se encueniran integramente exteriorizados ¢ u‘dv 55 e pdlizas de sequro,
dando cumplimiento a la legislacion vigente en materia de exteriorizacién de compromisos por
pensiones,

12.1.2 Provisiones medioambientales

Los Administradores de CEPSA QUIMICA, 5.4, consideran que las provisiones registradas en el
Balance de Situacidn adjunto cubren adecuadamente los riesgos existentes, por lo que no
esperan que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados. El importe
provisionado a 31 de diclembre de 2017 asciende 220 miles de euros.

12.2. Contingencia

iedad no tiene contingencias significativas que puedan tener un impacto material

Ala @C%‘ la Soci
Tacion de estas cuentas anuales,

en la inform

0.y Corto P!

13.1  Pasivos financieros a largo plazo
El valor en éz‘s % e cada una de las categorias de pasivos financieros a largo plazo al cierre del
ejercicio 2017 116 es el siguienie:

Miles de euros

Derivados v otros

2017 2015
Débitos v partidas a pagar 4,131 5,888
Jotal 4 131 5 8585

/7

4

/
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El detalle por vencimientos es el siguiente:

Ejercicio 2017 Miles de eurcs

2019 2070 2021 2022 2023 v sigufentes Total
Otros pasivos financieros : 1.865 920 505 444 397 4.131
Total 1.865 220 505 444 397 4,131

Miles de euros

2018 2018 20720 2021 2022 y siguientes Total
Otros pasivos financieros 1.909 1.865 920 505 688 5,888

Total 1.90¢ £ 865 220 505 8558 5868

1 saldo de estas cuentas corresponde a deudas con el ministerio de Industria y Comercio v el
Ministerio de Clencia e Innovacidn., Los préstamos concedidos por estos organismos plblicos
mencionados son a tipo 0% y han sido destinados en su mayoria a la financiacion de inversiones
de inmovilizado de la Socledad. No se estima el incumplimiento de ninguno de los requisitos
necesarios para su obtencion.

13.2 Pasivos financieros a corto plazo
Fl valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros a corto plazo al clerre del
o o

elercicio 2017 v 2016 es el siguiente {(en miles de euros):
4] L

Miles de euros
Saudas con entidadas de
créditn v arrendamisnto

financiers Derivados v olros Totat
2017 2016 PN 2016 2817 2016
Débitos y partidas a pagar 567 - 15.557 18.482 16.124 18.482
Deudas com Empresas del Grupo - - 228.066 232.049 228.066 232,049
Acreedaores comerclales y Otras cuentas - - 309.974 228,306 309.974 228.306
Derivados - - ) - 144 - 144
Total 567 - 553,598 478,987 554, 159 X 476,981

Se incluyen en este apartado las deudas financieras con bancos y ofras instituciones, ya sean
remuneradas o no, cuvo vencimiento as inferior a 12 meses.

13.3 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final sequnda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre), preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comearciales.
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Dias

2517 2018

Periode madio de pago a proveedores 34 42
Ratic de operaciones pagadas 34 41
Ratio de operaciones pendientes de pago 24 62
Miles de euros

2017 2016

Total pagos realizados 2.824.679 2.565.215
Total pagos pendientes 74.855 167,114

Conforme a la Resolucidn del ICAC, para Lﬂ calculo del perfodo medio de pago a proveedores se
han ten'd@ en cuenta las operaciones comercia E cgwem@ndée ntes a la entrega d(‘ bienes o
@mst@@@m& de servicios devengadas d@g la fecha de entrada en vigor de la L 3172014, de

3 de diciembre.

Se consideran proveadores, a los P(CEUS ivos efectos de dar la informacidn prevista en esta

Resolucidn, a los acreedores comercia ﬁe der fas o on s uministradores de bienes o servicios,
incluidos en las partidas “"Proveedores / eedores varios” del pasivo corriente del balance de
situacion,

lazo que transcurre desde la umegm

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedoras™ el g
del proveedor vy el pago material de la

de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo ¢

oparacién,
El plazo méxdimo legal de pago aplicable a %a Sociedad en los ejercicio 2017 v 2016 ¢ eg n ia Ley
3/2004, de 29 de diciembre, p@r la que s Hbﬂﬂﬁ*f’? m ecad@f de lucha contra la morosidad en

las bperaciones comerciales, es de 60 da’

14, Administraciones Publicas v situacion fiscal

14,1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Piblicas es la siguiente

Miles de suros

Hacienda Pablica deudora por Impuesto sobre Sociedades - 954
Hacienda Publica deudora por devolucion de imouestos - (445)
Total - 508

Miles de euros

2017 2016
Hacienda Piiblica deudora por IVA - 5.043
Impuasios acologicos 94 74
Por subveniciones recibidas 512 512
Total 6086 5 629
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Miles de euros

2017 2016
Sequridad soclal acreedora 650 643
Hacienda publica acreedora por VA 3.1%6 998
QOtros 5.672 1.627
Total 9,518 3. 268

CEPSA QUIMICA, S.A. tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion
consolidada en el Grupo Cepsa, en el grupo 4/89 del que Cepsa es sociedad matriz.

14,2 Conciliacidn resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

Eiercicio 2017 Miles de euros

Cuenta de pérdidas y

ganancias Total
Saldo de ingresos v gastos del ejerciclo 139,659 139.659
Aumento Disminucion
Impuesto sobre sociedades 46.599 46,599
Diferencias permanentes 12.860 (12.302) 558
Diferencias temporales -
Con origen en el ejercicio 2.770 2,770
Con origen en ajercicios anteriores 403 (4.986) (4.583)
Base imponible flscal 202.291 (17,.288) 185.003
Eiercicio 2016 Miles de euros
Ingresos v gastos
directamente
Cuenta de perdidas ¥ imputados al
anancias patrimeonio Total
Saldo de ingresos v gastos del efercicio 96.373 (L.311) 95.062
Aumento Disminucion Disminucion

Irmpuesto sobre sociedades 29.939 29,939
Diferencias permanentes 20.144 (31.663) (11.519)
Diferencias temporales -
Con origen en el ejercicio 2.091 1.311 3.402
Con origen en ejercicios anteriores 240 (55.712) (55.472)
Base imponible fiscal 148,787 87.375) - 61.412

st diferencias permanentes se deben, bésicamente, a @agmg no deducibles o ingresos no
computables desde un punto de vista fiscal. Los aumentos en el ejercicio 2017 se corresponden

fun i mentalmente con un deterioro de cartera v con gastos no deducibles. Las disminuciones
del ejercicio 2017 se corresponden con dividendos.

Las diferencia

s temporarias se deben fundamentalmente a gasios e nqresa«; devengados que
seran deduc @E as ¢ |

lesde un punto de vista fiscal con posterioridad. Las mas significativas se deben,
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a la aplicacion de la ley 1 5/"012 que regula la ac cion de balances v la limitacion de la

deduccion de la amortizacion hasta un 70%.

14.3  Tmpuestos reconocidos en ef patrimonio neto

£l detalle de los impuestos diferidos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:
i 2017 Miles de auros
Aumentos Disminuciones ' Total
Subvenciones con origen en el ejercicio 1.020 (1.842) (8223
Total impuesto reconvcido directamente en
alrimmonio 1020 1.849.2) (822)
Eiercicio 2016 Miles de euros
. Aumentos Disminucionss Total
Subvenciones con origen en el ejercicio 1.228 (2.055) (827)
Total impuesto reconociie directamente en
patrimonio 1,228 [ 2.0585) (827}

14.4 Concillacion entre Result o por Impuesto sobre Socledadas

La conciliacidon entre el resuliado contable v el gasto por Impuesio sobre Sociedades es la
siguiente (en miles de euros):

Miles de euros

2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 186.258 126,312
Diferencias permanentes 558 (11.519)
Resulrado contable ajustado 186.816 114,793
Gasto bruto (25%) 46,704 28.698
Daducrion dotacion amortizacién y otros (1.148) (448)
Regularizaciones 29) (284)
Impuestos extranjeros v otros ajustes 1.072 1.973
Total gasto (ingreso) por impuesto sobre Beneficios 46, 599 29 939

El m@uugm sobre Sociedades corriente resulta de a@iﬁcar un LDD impositivo del 25% sobre la
base imgponible. Las deducciones m cuots aplicadas en e @]@"r o 2017 han ascendido a 1,148

i zies de euros (en 2016 supusieron 240 miles de euros) v las retenciones & ingresos a cuenta a
38.82 maﬂ@*“ de euros (Jn )G unos 17.091 miles de eu .375), El imporie a pagar a CEPSA
iende a 8.037 miles de euros {132 miles de suros en 2016).

(he wd%nar%@g
el gue se
2o re mvczmjo

1 2014 a la re mmmm ds:‘ bﬂ'ﬂ@'ﬁ"i(‘i@g o
42 del Real U
de la Ley det 1

idas en el revamping de las
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El 'm’o@ri‘e de la linea de iﬂpu extranjeros y otros ajustes, 1.072 miles de euros, (370 miles

de euros en 2016) incluye enclones de mpuesL@ sobre beneficios exdranjercs. El resto de

saldo dei 2016 (1.603 miles de ,ros) se ¢ @rrespcmde a ajustes de impuestos de ejercicios
B

anteriores y contabilizacidn de solicitudes de rectificacion de autoliquidaciones de periodos
anteriores.

14.5 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

i
i

Fl gasto por Impuesto sobre Sociedades corresponde en su totalidad a operaciones continuadas,
al no haberse producido operaciones intarrumpidas en el ejercicio 2017 ni 2018. Su desglose en
impueste corriente e impuesto diferido es el siguiente (en miles de euros):

Miles de euros

2017 2016
Impuesto corriertte
Por aperaciones continuadas 44,959 16.096
Impuesto diferido
Por operaciones continuadas 1.640 13.843
Total gasto (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios 46,598 29,939
Activos por impuesto diferido registrados
El detaile del saldo de esta nta al cierre del ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente (en miles de
eUrns):
Miles de euros
2017 2016
Activos no corrientes (exceso de amortizacion y otros) = 2.907
Provisiones de trafico 200 =
Actualizacion de activos 3.497 869
Deducciones pendientes = 3.250
Otras 525 -
Total activo por impuesto diferido 4022 T 006

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de
situacion por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de la Sociedad, es probable que dichos actives sean recuperados.

El apartado denominado actualizacion de activos se corresponde con elementos que | fueron
acogidos a la libertad de amortizacion fiscal, elementos cuya arorti izacion contable estaba
limitada (30%) por la Ley 16/2012, y por la am@mzauo 1 nio deducida fiscalmente en los ejercicios
2013 v 2014 de elementos que fueron acogidos a la actualizacion de balances previsia en la ley

16/2012

0]

nte

Q

of sigui

(‘D

Fl detalle del saldo de esta cuenta al clerre del ejercicio 2017 vy 2016 es5
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Miles de eurps

2017 2015
Inmaovilizado (486) (587)
Activo corriente - (239)
Subvenciones, donaciones (3.377) (4.203)
Total pasivo por impuesto diferido (3 863) (5.029)

Los pasivos por impuesto diferido referidos al inmovilizado incluyen el efecto de la liberfad de
amortizacion, de acuerdo con el Real Decrato Lay 13/2010.

2

14.8 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigenie, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta qm las declaraciones preseniadas hayan side inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios.

Existen actas suscritas en disconformidad ; nor diversos impuestos, enire ellos, el Impuesto sobre
Sociedades correspondi Cmf‘ a los perfodos 2005-2008, sobre las que la entidad dominante del
grupo de consolidacidn fiscal al q je perlenece CEPSA QUIMICA, 5.A. fiene preseniados |

correspondientes recursos ante las instancias judiciales pertinentas. Los importes a que as cand -
dichas af‘ta@ vy los intereses de d@m@r@? de los mismaos, hasta la fecha de cierre del ejercicio 20 W’
que cumplen con los requisitos establecidos para ello, han sido provisionados en su i
{véase nota 12).

idad

c

31 de diciembre de 2017, permanecen abiertos a inspeccidn los ejercicios 2013, 2014, 2015 y
2016 del Impuesto sobre Sociedades v los | ﬂwmos cuatro elercicios para los demds ampu@st@g
gue le son de aplicacion.

La Sociedad declara el Impuesto sobre el Valor Afadido en e Régimen Especial del Grupo de
Entidades 2800/08.

La Direccidn no espera que se d@v@rguuﬂ pasivos adicionales de consideracidn no provisionados,
comne consecuencia de los recursos planteados y de la inspeccion ¢ i los ejercicios pendientes,

En opinion de los Administradores de la Sociedad v de sus asesores fiscales, las operaciones con
5

partes vinculadas se realizan a valores de mercado, los precios de transferencia se encusniran
adecuadamente soportados v se estima que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que awec an derivarse pasivos de consideracidon en el futuro para la Sodiedad.

iva, vaﬁcarada al tipo

iones an moneda axtranjera mas cati
guiente

£l detalle de los saldos v ransace sl
ivaments, son los

ran: m
de cambio de clerre vy tipo de cambio medio, respect
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Miles de euros

2017 2016
Cuentas a cobrar 74.387 38.429
Préstamos concedidos 161.570 201.938
Otros activos (9.947) 3
Cuentas a pagar (6.524) (5.095)
Préstamps recibidos (181.722) {183.638)
Otros pasivos (775) 493
Ventas 522.968 472,075
Compras (86.039) (117.996)
Servicios prestados 4 (116)
servicios recibidos (27.430) (26.229)
Ingresos financiercs 16.534 29.259
Gastos financieros (5.400) (2.506)

os saldos v transacciones en moneda exiranjera se realizan fundamentalmente en ddlares

i
[
astadounidenses.

£l importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio distinguiendo
entre transacciones liquidadas en el ejercicio y generadas por saldos pendientes de venciriento

as ol siguiente:

Miles de euros

2017 2016
Gastos finahcieros
Por transacciones fiquidadas en el gjercicio (44.318) (40.754)
Por saldos pendientes de vencimiento (1.564) (7.193)
Total (45.882 (47, 947,
Ingresos Flnancieros 2017 2016
Por transacciones liquidadas en el gjercicio 438.623 4(.498
Por saldos pendientes de vencimiento - 7.049
Total 48,623 47.547
Diferencias de camblp 2741 {400}

2508 Y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2017 y
2016, distribuida por categorfas de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Cepsa Quimica, S.A.




Miles de euros

2017 20186
Actividgades
LAB/LABSA 1.481.171 1.120.915
Fenol/Acetona 1.106.573 892,273
Disolventes 335.462 315.993
Prestacion de Servicios 1.199 1.235
Tota! 2.924 405 2.330,417
Miles de euros
) 2017 2016
Mercados geograficos ]
Espafia 1.582.576 1.105.578
Resto de paises de fa Unidn 829.619 779.032
Resto del mundo 512.210 445,807
Jotal 2. 924 405 2,330,417

Aprovisionamientos

&l

irm de las cuentas “Consurmo de mercaderias” v “Consumo de materia
s consumibles” del @gem clo 2017 y 2016

58
ferig

ma

as primas y otras

& presenta la siguiente composicidn:

s de eurps
2017 2%@
Consuno de mercaderias
Compras 408,128 429,473
Total 408, 128 426, 473
Consumo de materias primas v otras materias consumibles
Compras 2.032.356 1.483.553
Yariacion de existencias (16.105) 8.964
Total 2016251 1,492 517

De

lﬂ)‘

talle de compras

seglin procedencia
El detalle de las compras

atendiendo a su procedencia es ef siguiente:

efectuadas por la Socledad duranite los ejercicios 2017 v 2016,

Miles de euros

2017 2818
Macionales Intracomunitarias Imporiacinnes Macionales Intracomuniiarias Imporiaciones
Compras 1.632.900 108.843 698.741 1.307.260 146,631 459.135
sociales” del eje la siguiente
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Miles de euros

Motas 2017 2016

Cargas sociakes
Sequridad Social a cargo de la erpresa 5.941 5,041
Aportaciones a seguros y planes de pensiones Nota 12.1 890 825
Otras cargas sociales 1.861 1.950
Total _ 8.697 8816

Los ingresos financieros ascienden a 20.452 miles de euros en 2017 (29.770 miles de euros en
2016), e incluyen, basicamente, los dividendos devengados en 2017 por 12.303 miles de euros,
cobrados o a cuenta por un importe de 9.576 y 2.727 miles de euros, respectivamente (20.164
y 5.499 miles de euros en 2016).

Los gastos financieros por importe de 6.983 miles de euros en 2017 (4.437 miles de euros en
2016) se deben principalmente a intereses de deudas a corto plazo.

17. ©COn iones v saldos con partes vinculads

Operaciones con vinculadas

Fl detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2017 y 2016 es
el siguiente:

Miles de euros

2017

Entidad Ofras empresas Empresas

~ dominante del grupo asociadas

Ventas y compras 1.067.405 (292.516) (35.618)

Prestacién y recepcidn de servicios 83.145 11.609 4,592

Intereses abonados y cargados 195 5.517 (113)

QOtros Ingresos de gestion (1.445) (980) (694)
Deterioro de instrumentos financieros 10.349
Dividendos (12.303)
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Miles de euros

2016

Entidad Otras empresas Empresas

dominante del grupo asociadas

Ventas y compras 822.541 (193.547) 243

Prestacidn y recepcion de servic 36.575 17.926 11.251

Intereses abonados y cargados 154 2.601 (3.183

Oiros Ingresos de gestion 3.143 746 839
Deterioro de instrumentos financieros 18.873
Dividendos (25.663)

CEPSA QUIMICA, 5.A. e aliza Eaa transaccio
generales d@‘ ercado. Las ventas a empresa
sus productos a través de e vmp‘@sag del
basicamente,

dﬂ aprovisionamiento de produ

nes con partes vinculadas deniro de las condiciones

9

t;sd@ la lin

vinculadas se deben a
po. Por su parte las
nea de disolvenies

s el

a que la Sociedad comercializa
compras corresponden,

siguiente:

2017
Entidad Otras empresas Empresas
dominante del grupo asociadas
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - 225,895 34,335
Créditos a empresas - 58,567 -
Deudores comerciales 97.618 52.392 7.383
Inversiones a corto plazo
Créditos a empresas 256.986 14,903 106.664
Deudas a corio plazo (13.671) (214.395) -
Acreedores comerciales (213.722) (9.478) (843)

Cepsa Quimica, S.A.
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Miles de auros

2016
Entidad Otras empresas Empresas
dominante del grupo asociadas
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de palrimonio 240.542 5
Créditos a empresas 36.434 165.804
Deudores comerciales 53.257 35.743 39
Inversiones a corte plazo
Créditos a empresas 232.796 24,894 -
Deudas a corto plazo (232.049)
Acreedores comerclales (152.307) (3.046) (1.226)

En el caso de los créditos concedidos a empresas filiales, el tipo medio de interés anuai aplicado
por CEPSA QU MICA, S.A. en los ejercicios 2017 y 2016, ha sido de 1,7451% en 2017 y 1,4229%
en 2016,

17.3 Retribuciones al Organo de Administraciés

Los administradores nombrados en el ejercicio 2017 de CEPSA QUIMICA, S.A. no han devengado
remuneracién alguna por ningtin concepto.

scle el 20 de diciembre de 2016, & Q(Qdﬂ@ de Administracién de CEPSA QUIMICA, S.A. estd
nstituido por dos administradores solidarios, D. José Manuel Martin ;'. 2 Sanchez vy D. Alvaro
Bad ola Guerra, ambos varones.

El cargo es gratuito, por lo que ninguno de dichos administradores percibe retribucion de dicha
ociedad por su condicién de administrador.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a los miembros del Organo de

Administracion

El sequro de responsabilidad de administradores y directivos que se contrata para el grupo Cepsa,
se renovd el 5 de marzo de 2017 por 12 meses con una prima neta anual de 66 miles de euros
para todo el grupo.

La alta direccién, a 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd formada por 2 personas, en ambos
ejercicios, todos ellos varones.

cién con situaciones de conflicto de intereses por parte de

Ni al cierre del « 3@:@ io 2017, ni al cierre de 2016, ni & la fec e formulacion de las presentes
cuentas anuales ninguno de los /\dmmmmr@r s de la Socis d ﬂ hd comunicado situacién alguna
de wm icto, directo o indirectn, que ellos o personas vinculadas a ellos, pudieran tener con el
interés de m sociedad, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.
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El Grupo CEF

Tal y como se menciona en la \%oiz’a '1, ia Sociedad pertenece al Grupo CEPSA
s;;m 7a y gestiona sus negocic aves de seis Areas:

Trading, que incluye 5 actividad nacional de aprovisionamiento v trading.
® Ex iomfam y Produccion, que incluve las actividades de exploracion y produccion de
hidrocarburos.

»  Relino, que incluye las de abastecimiento v refino.

o Distribucion, que incluye la actividad de distribucion v comercializacion de productos
hidroca rba, ros,

o Pefroquimica, que incluye su produccion, distribucion vy comercializacién.

o Gasyk Je«:ﬁim idad, que comprende I cogeneracion de energia eléctrica y su distribucion

y comercializacidn junto a la de gas natural,

18, Informacion sobre medio ambiente

Alc dM S n:j@ cicios 2017 v 2016 la Sociec
de los siguientes elementos significativos destinados a la minimizacidn  del impacto
medioambies ami v a la proteccion v mejora del medioambiente:

Miles de euros

2017
Descripeitn Saldo inicial Altas Saldo final
Activos de Naturaleza Mediomabiental 78.565 °) 78.571
Amortizacion acumulada Activos Medioambientales (47.598) (3.299) (50.897)
Miles de suros
2016
Descripcion Saldo inicial Altas Baias Saldo final
Activos de Naturaleza Mediomabiental 78.141 764 (340} 78.565
Amortizacion acumulada Activos Mediocambientales (44.374) {3.325) 101 (47.598)
e reexpresa la informacion de 2016 a efectos comparativos.

Asimismo, los gastos Incurridos durante el ej cuyo fin ha sido el de la

oroteccidn v mejora del medicambienie han asa;@ﬂ(!zdn a “J s de euros y LN? %e@‘ de

2uros, respectivamente. Bl desting de dichos gastos ha umd@ mentalmente, a 5

relativos @ la gestion de residuos, sistemas de medicion de emisiones, tra[aa‘mmu de ag a5
Sy ge

residuales v servicios diversos de gestion medioambiental,

/

Cepsa Quimica, S.A. pag.54



2

La Dirsccidn de la Compafiia no espera gue existan contingencias por su actuacion en est:
materia.

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2017 y 2016, detallado por
categorias, es el siguiente:

Cateqorfas 2017 2016
Direciivos 5 5
Jefes de Departamento 27 26
Técnicos Superiores 120 121
Técnicos Medios 81 81
Especialistas 184 i91
Total 417 424

Asimismo, la distribucidn por sexcs al término del ejercicio 2017 detallado por categorias, es el
sigulente:

2047
Categorizs Mujeres  Hombres
Directivo 1 4
Jefe de Departamento 10 17
Técnicos Superioras 23 97
Técnico Medio 9 72
Especialista 27 157
Total 20 347

La distribucién por Grupo de invalidez al término del ejercicio 2017 y 2016 detallado es el siguiente:

2017 2016
Gripo de nvaliger Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Entre 33% vy 65% 3 1 4 1
Mavor o igual 55% 1 1
Total 4 ! 5 !

19.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2017 y 2016, los importes por honerarios cargados relativos a los servicios
de auditorfa de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, o por una
empresa vinculada al auditor por conirol, propiedad comin o gestion han sido los siguientes:
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Miles de euros

017 2016
Servicios de auditoria 73 88
Total servicios de suditoria y relicionados 78 &5
19.2 Acuerdos fue alance
Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingantes
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 Cepsa (gb imica, tenia concedidos avales ante diversas

arantia de préstamos 5y proye =ctos de inversion @m Plantas.
cion de estas garantias:

ntidades, fundamentalmente en g
Se det aih a continuacion la clas

D
.

Miles de eurps

Categorias 2017 2016
Avales bancarios ante Entidades Publicas 12.980 8.827
Avales bancarins antes Entidades Financieras 7.375 71.395
Total 20, 355 82, 238

3 a Direccion de CEPSA estima que | ﬂU previsios que pu die J originarse por los avales
oncedidos al 31 de diciembre de - hubiere, no serian significativos

20. [lechos posteriores

Por acuerdo de CEPSA QUIMICA, SA como accionista (inico d Cepsa Chimie Bécancour Inc, &l

11 de enero de 20&8 se acordd la reduccidn de capital de esta !ium@i @n un importe de 60,000

miles de USD, equivalentes a 49.168 miles de euros. En consecuencia, la inversion financiera de
CEPSA QUIMICA, SA se ha visto reducida en el mismo importe,
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Cuentas Anuales corrs aercicio 2017 de

Las Cuentas Anuales — Balance de Situacion, Cuentas de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Ingresos y Gastos reconocidos en Patrimonio, Estado Total de cambios en el Patrimonio
Neto, Estado de Flujo de Efectivo y Memoria— de CEPSA QUIMICA, S.A. correspondienies
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, que se contienen en el presente
documento, han sido formuladas por los Administradores Solidarios de la Sociedad en el
dia de hoy y se firman, a continuacion, en prueba de conformidad por todos los
Administradores, en cumplimiento del articulo 253 del texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a
los principios de contabilidad generalmente aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera v de los resultados de la Sociedad.

En Madrid, a 22 de febrero de 2018

>
FDO: D. José Manuel Martinez Sanchez
Adpminigtrador Selidario

7

/

DO D, Afvaro Badiols Guerra
Administradoy Solidario
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017

Marco externo

Durante el ejercicio 2017 la economia mundial regisird un crecimiento en &l entorno del 3%,
por d@ba' de lo
o de i3
2hil ¢

s

asperado v lastrado por la confirmacidn de la tendencia va mostrada de lento
cracimie a5 e @ﬁom{m av@,nzcdm, los precios persistentamente bajos de los productos
basicos, E debi ercio mundial v 1a disminucion de los flujos de capital. Las proyecciones
apuma 1@ un re p nte de la actividad econdmica en 2018, especialmente en las economias de
mercados emergentas y en desarrolio,

En lo referente a la Unidn Europea, el PIB se estima cercano al 1,7%, por debajo de las
previsiones de mejora iniciales. Por su parte, para la economia espafiola se espera un
crecimiento en el entorno del 2,6%, gue consolida la tendencia de ecupwmum iniciada en
2014 v en la que, tras afios de ajustes tanto en el sector plblico (consolidacidn fiscal), coma
en el privado (proceso de desapalancamiento), la economia ha vuelio a la senda del
crecimiento empujada por la mejora de su competitividad lograda a partir de la devaluacion
interna y reforma del sector financiero realizados durante estos Oitimos afios.

El precio del crudo Brent de referencia en Europa, ha alcanzado un promedio anual de 54,3
$/b frente a los 43,7%/b del 2016. Los precios del petrdleo en 2017 estén presionados por un
exceso de oferta,

El délar estadounidense, que comenzo el afio en tormo a 1,0541 $/£, se sitto a final de afio
en 1,1993 $/€. &l promedio de 2017 fue de 1,1297 $/€, frente a 1,1069 $/€ de 2016,

Desde los niveles de minimos al principio de 2009, la demanda de productos guimicos,
comenzd una recuperacion progresiva que ha continuado duranie el ejercicio 2017. La
recuperacion en la mayoria de nuestros productos se ha visto ayudada por el hecho de que

una gran parte de nuestras ventas asta d@d cada a la exportacion, asi mismo la parte de las

ventas que se realizan en el mercado nacional o de otros paises de la Unidn Europea va

destinada a clientes gue, al igual que nosotros, dedican una gran parte de su produccidn para

la exportacién,

Analizando con mas detalle los mercados en los que estd presenie QU MICA, 5.A.:
LAB/LABSA:

')

on un mayor nivel de act ‘dad respecto al ejercic s@ anterior en el mercado de LAB,
specialmente en n Afri ca, las actividades en el glercicio 2017 se han desarrollado an un entornoe
g eneralizado de precios de materias primas al alza, con subidas de gueroseno de mas de 100
dlares. Esto ha conllevado mayores ganancias en 56@ ares, las cuales se han visto reducidas
de@uda al fortalecimiento significativo del euro.

D

L._

Fenol/Acetona/Cumenc:

las ventas de | W«uﬂ v Acetona, principales producios de
“umeno han s importante bajada por menor
a5 opilene, nan suk
rgenes de Fenol

En el ejercic
fa linea, mientrs
demanda er Eur‘;‘"
A

25 por tonelada
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iitimo, se ha visto Tavorecido de una fuerte demanda mundial, empujada principaimente por

L

{ 5
Estados Unidos.

El ejercicio de 2017 ha visto un descenso significativo en el volumen de ventas debido a la poca
disponibilidad de producto proveniente de refinerias en el primer semestre, por las paradas por
mantenimiento. No obstante, 1a escasez de producto en Europa ha posibilitado compensar esta
pérdida de volumen con mayores margenes, El Revamping de HDA, puesto en marcha el afo
pasado, ha supueste mayores vollimenes de disolventas desaromatizados, que son la familia de
productos con mayor margen.

Actividad y Resultados

continuacion:

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados de 2017 y 2016 se muesiran a

Miles de euros

2017 2016 Variacién
Importe Neto de la Cifra de Negocios 2.924.405 2.330.417 593.988
Resultado de la Explotacién 178.690 112.871 65.819
Resultado antes de Impuestos 186.258 126.312 59.946
Resultado del Ejercicio 139.659 96.373 43.286

En el ejercicio 2017, al Importe Neto de la Cifra de Negocios de la Sociedad ha ascendido a
2.924.405 miles de euros, frente a los 2.330.417 miles de euros de 20186, debido principalmente
a2 la importanie subida de las cotizaciones de materias prima en 2017,

Los beneficios después de Impuestos ascienden a 139,659 miles de euros, cifra muy superior a

la del ejercicio 2016 (96.373 miles de euros, afio en el gue tuvo un impacto relevante la provision
§ 7 h

por depreciacion de la inversion financiera en la filial Cepsa Quimica China S.A.

Situacién financiera y patrimonial

Se incluye a continuacion un resumen del balance de 2017 y 2016:
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Miles de euros

2017 2016 Variacion

Activo no Corriente 595.245 733.645 (138.400)

Resto de Activo Corriente 860.629 571.852 288.777

ACTIVO 1.455.874 1.305.497 150.377

Patrimonio Neto 865.712 793.895 71.817

Pasivo no Corriente 23.462 25.534 (2.072)

Resto de Pasivo Corriente 566.700 486.068 80.632

PATRIMONIO NETOY PASIVOS 1.455.874 1.305.497 150.377
Los actives totales de la C@mm fifa se elevan, al clerre del ejercicio 2017, 455,875 miles de
euros. La situacion patrimonial ¢ % mf:”ediﬂj estd saneada. El fondo de mam@bm 25 positivo v
su patrimonio neto a 31 de dar ernbre de 2017 asciende a 865.712 miles de euros, frente 3 los

793.855 miles de euros de 2016, i QL@ supone un incremento del 9,05%.

Periodo medio de pago a proveedores

A continuacion se detalla la informacion requeri ida por Ed Dwnsu ion adicional tercera de la Ley

U/ 2010, de 5 de juiio (modificada a traves de la Disposic nal segunda de la Ley 3172014, de
de diciembre), preparada conforme a la Resolucidn del EL./—%C de 29 de enero de 20186, .Jobns la
Wormacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio

de pago a provesdores en operaciones comerciales.

Dias

2017 2018

Periodo medio de pago a proveedores 34 42

Ratio de operaciones pagadas 34 4]

Ratio de operaciones pendientes de pago 24 62

Miles de euros

2017 2016

Total pagos realizados 2.824.679 2.565.215

Total pagos pendientes 74.855 167,114
Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del perindo medio de pago a proveedores se

han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciermnbre.

e consideran proveedores, a los ax
QEU( ion, a los acreado ores comel
i 5@; en las partidas “Proveadoras”

Lf

con N,am in dores de bienes o servicios,
" de vo corriente del balance de

0s de dar la informacion prevista en esta
isi
s

m
@
&
@
]
<
o
=
ff

Das

Se entiende por “Pericdo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre d
de los bienes o la pres on de %ug servicios a cargo del proveedor y el pac
operacion.

esde la entrega

100 material de la

Cepsa Quimica, S.A. pag.60




Ei plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ’-gerc io 2015 seqin la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operacicnes comerciales, es de 60 dias.

Principales riesgos asociados a la actividad de CEPSA QUIMICA, S.A.

Existen una serie de factores externos cuya evolucidn puede afectar al modo en que se realizan
las actividades y a los resultacos que de elflas se obtienen. Los riesgos derivados de la evolucion
de estos factores externos se gestionan aplicando politicas cuyo objetivo principal, de acuerdo
con la estrategia establecida por la Direccién de la Compafiia, es optimizar la relacion entre coste
y riesgos cubiertos

Los principales riesgos, las politicas establecidas por la Compaiila en esas dreas y, en su caso, la
sensibilidad a la evolucidn d @r&as magnitudes, se describen en la Nota 8.4 de esta Memoria.

Recursos Humanos

La plantilla media en Cepsa Quimica, S.A. ascendia a 417 personas a 31 de diciembre de 2017.
Muy poca variacion respecto al aiio 2016,

™

En el apartado Formacion cabe destacar la siguiente informacion de 2017, teniendo en cuenta
gue se trata de datos provisionales:

o  Participacidn Formacién. Indice de cumplimiento, Ultimo dato calculado a final de afio
ara 91%, frente a un rango de cumplimiento anual del 90%. Por la que se cumple con &l
objetivo propuesto para el afo a falta del clerre oficial.

o Horas de Formacién por Personas. fndice de cumplimiento segiin datos de horas
provisionales a fecha 30 de enero de - GiB de 70 horas, frente a un rango de
cumplimiento anual del 60. Indicar que ademds se encuentra por encima de indices del
grupe Cepsa.

o Cumplimiento Plan de Formacién Horas de formacién frente a las planificadas. El Indice
de cumplimiento, segln datos iﬂ horas provisionales a fecha 30 de enero de 2018, es
del 83%. Rango superior al establecido como objetivo para el afic en el 70%.

s ctividad Fuera de Plan. Acciones formativas realizaclas fuera de plan frente a las acciones
mrm ativas planificadas. Indice de cumplimiento provisional, dato calculado a final de afio
as del 125%. Rar ‘390 es aé‘ lecido como objetivo para el aflo es inferior al 30%. El motivo
principal de este desvio se encuentra en formaciones no programacdas en OJT en COPM,
hecho conocido vy coord mado con el responsable de la planta, a lo que hay que afadir
carga por cambios de puesio no mcﬁu'dcg en plan. Descontando estas, aun queda un
58% de acciones fuera de plan. El analisis de estas, arroja que la mitad de las mismas
es debido a planificacién Incompleta y el resto para ajustes a proyectos técnicos,
corporativos y formaciones por oportunidad.

uirniento de Actividad. Horas totales de formacion realizadas, frente g las planificadas.

ice d umm% imiento provisional, dato calculado a final de &aﬁ o es del 83%. Rango
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para 2l afio es superior al 70%. Por lo que se cumple con &l
objetivo p”@pu 2510 Oc, e € i afo, g falta del dierre oficial.

Formativas, Valoraci in medida de la eficacia (1-4) en mejors
bajo. indice de curnplimiento provisional, dato calculado a
rango de referencia de 2,5. A la espera de conocer
'mea seglin PR al efecto en el mes de febrero,
de marzo. En cuanio comparacion con 2016,

El numero provisional de horas realizadas en 2017 ha sido de 22.245 horas, unas 2.970 horas
menos gue 2l derre definitivo de afio 2016.

En 2017 la formacién se ha centrado pm ferentemente en el area de Produccidn, con un 70,55%
del total de horas impartidas (15.694,5 horas), sogu ido de formacidn en Sistemas de Gestion
(5e guracad/SaEL Calidad v Medio Am qum:@), con un 23,05% (5.127 horas) y &n nimere horas

totales similares al pasado afio.

Se sigue poniendo de manifiesto el mantenimiento v potenciacion de las cuslificaciones en areas
clav eg quw la Compafila ha definido para U 7, sin olvidar la importancia de la formacion
especifica en el puesio de trabajo, afectando el reajuste y nueva organizacion de la gestién de la
formacion a areas menos esiratégicas.

Asimismo, se mantienan los porcentajes de anos anteriores entre formacion interna y externa

(79, 53% VS 20,47%).

En cuanio a datos de formacidn de la plantilla por colectivos, se ha potenciado en 2017 la
formacion en el a:@lecuv@ de especialista en 7,7 puntos %, respecio al dato final de 2016,

Actividades de investigacion y desarrollo.

Afio tras afic la compaiila apuesta por el area de 1+D como uno de los pilares de crecimiento v
liderazgo de la compafia, Durante &l afio 2017, diversas actividades se han Hevado a cabo en
este ambito encaminadas no sélo a la innavacién, sino también a la blsqueda de sinerglas entre
diferentes areas del grupo.

La labor de investigacidn de CEPSA QUIMICA, S.A. se centraliza en el Centro de Investigacion
que el grupo CEPSA tiene en Alcald de Hes mrea, ademas, existe una constante colaboracién con
olros organismos y emprasas, como el CSIC, distintas Umv@ rsidades aspaiiolas e internacionales,
clientes clave y nuestro socios tecnoldgicos. Existen proyectos muy diversos y que afectan a todas

nuestras lineas de ﬁoguuu £n este plano destaca el gran potencial gue tenemos con el desarroilo

de tecnologias i rias FOR de extraccion de crudo,
Una de las prioridades de Iz actividad de [+D es dar @p@yﬁ y servicio a nuestras plantas de
produccidn colaborando con ellas en diversos provectos de mejora de eficiencia, ¢ ﬂe “ien ﬂo odo

su potencial de andlisis técnico previg, con el objetivo d@ mantenar nuestros activos a2 la
vanquaa’dia y a la compadia con la m@j@r informacion posible sobre las Olkimas mvedgdeg

]

endencias. En la misma ém&a se engloban los proyectos de mejora de nuestra tecnologia de

j

Dz AL en LAB gue nos permite mantener una posicion de liderazgo fundamental, Como hito
mportanie en los avances en esta tecnologia, durante 2017 se ha puesio en marcha en nuestra
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unidad de Becancour una nueva generacion de catalizador Detal mas eficiente, desarrollada
conjuntamente por CEPSA v uno de nuestros socios tecnoldgicos, UOP.

En el afio 2017 se han continuado los esfuerzos en la actividad de Desarrollo de Productos v
Aplicaciones enfocados a las necesidades de nuestros clientes a través de alianzas estraiégicas.

Por otro lado se han impulsado iniciativas de mejora de calidad de nuestros productos siguiendo

el espiritu de mejora continua que es parte del ADN de nuestra compafiia.

Acciones propias.

A los efectos legales obligatorios, se declara de forma exprasa gue CEPSA QUIMICA, S.A. no
posee al 31 de diciembre de 2017, ni ha realizado adquisicidn o enajenacion de acciones propias,
ni directa, ni indirectamente a i‘:faves def ina es,

Acontecimientos importantes para CEPSA QUIMICA, SA después del cierre del Ejercicio.

Por acuerde de CEPSA QUEMICA, SA como accionista tnico de Cepsa Chimie Bécancour Inc, el
11 de enero de 2018 se acordd la reduccion de capital de esta Ultima, en un importe de 60.000
miles de USD, equivalentes a 49,168 miles de euros. En consecuencia, la inversion financiera de
CEPSA QUIMICA, SA se ha visto reducida en ¢l mismo importe.

Evolucién previsible de la Sociedad.

J». o lﬁ

En cuanto a las actividades de venta en Espafia, 2018 se verd afectado pum ameante po

mejors de las previsiones de c*f‘ciméfzﬁm en !a medida en que éstas se materialicen. En el ¢ m@sﬁ,@
internacional, del gue CEPSA QUIMICA, . as fuertemente dependiente por su naturaleza v
vocacion exportadora para el afio 2018, tanto en Europa como para e resto de mercados, también
se estima un crecimies m: global, aunque con distinta intensidad dependiendo de los distintos

mercados.

Por otra parte, la evolucidn del precio del crudo v ef ritmo al que eventualmente gste se recupere
serd una variable significativa en relacidon a los resultados de la sociedad para el ejercicio 2018.

En cualquier caso CEPSA QUIMICA, S.A. dispone de un Plan Estratégico integrado en el del Grupo
CEPSA, que establece un conjunto de acciones, objetivos y metas y que, unido a la alta
capacitacion de todo su personal, asi como a la diversificacidn de nuestra gama de productos v
usos a los que se destinan, los variados mercados a los que se atienden asi como la permanente
atencidn a la mejora de eficiencia vy eficacia en los distintos procesos de negocio, permitira
afrontar este dificil entorno externo con éxito.
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ondiente al elercicio 2017 de

El Informe de Gestidn de CEPSA QUIMICA, S.A. correspondienie al Qjer«:ici@ 2017, que se
elo

contiene en esente documenio, ha sido formulado por los Administradores Solidarios de
la Sociedad e dm de hoy y se firma a continuacion, en prueba de conformidad, por todos
los Adminisir ad@rﬂg dela gmedad, en cumplimiento del articulo 253 del Texto Refundido

de la Ley de Sociedades de Capital.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, el Informe de Gestion incluye un andlisis fiel de
la evolucion v los resultados empr @garaaieg y de la posicidn de la Socledad, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan,

En Madrid, a 22 de febrero de 2018

FDO, D, ﬁ@@@ Manuvel Martinez Sanchez
\dminbstrador Selidario
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